Fomento de
Construcciones y
Contratas, S.A. y
Sociedades

Dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2020 e Informe de Gestion junto con el
Informe de Auditoria Independiente



INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR
UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.:

Informe sobre [as cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Fomento de Construcciones y Contratas,
S.A. (la Sociedad Dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos v
gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demds
disposiciones del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacién en
Espafia.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.



Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seguin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre estas, y
Nno expresamos una opinidon por separado sobre esas cuestiones.

Test de deterioro del fondo de comercio de Corporacidn Uniland

Descripcién
En el balance consolidado se incluye un fondo de Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
comercio asociado a la Unidad Generadora de otros, la realizacién de pruebas sustantivas a partir de la

Efectivo (UGE) Corporacién Uniland, del drea de obtencién del test de deterioro realizado por la Direccién,

Cementos, cuyo valor en libros al 31 de diciembre asi como la verificacidn de la correccidn aritmética de los

de 2020 asciende a 326 millones de euros. calculos realizados, evaluando la razonabilidad de las
principales hipotesis consideradas en los mismos.

El Grupo realiza anualmente un test de deterioro

en relacion con estos activos. La evaluacién por En este sentido, la revision de dicho test de deterioro ha
parte de la Direccién del posible deterioro es una incluido, entre otros aspectos, la identificacion de las
cuestién clave para nuestra auditoria, ya que se asunciones relevantes incluidas en el mismoy la

trata de un proceso complejo que requiere la evaluacién de su razonabilidad, incluyendo la
realizacion de un elevado nimero de consistencia con evidencias externas e internas
estimaciones, juicios e hipétesis tanto en la disponibles y con evoluciones histéricas. Dichas
determinacidn del método de valoracién usado, | asunciones clave incluyen la tasa de descuento aplicada,
que ha sido el descuento de flujos de caja futuros, respecto de la que nuestros expertos internos han
como en la evaluacién de las hip6tesis clave | realizado una evaluacién basada en indicadores
relacionadas, principalmente, con el cilculo de la generales del mercado, y cuya razonabilidad ha sido
tasa de descuento asi como de los flujos de evaluada mediante el cuestionamiento y contraste de los

efectivo del periodo proyectado, del flujo utilizado
para el calculo del valor residual, y la tasa de
crecimiento a perpetuidad, entre otros.

calculos detallados por la Direccién del Grupo.

Adicionalmente, hemos realizado una revisién
retrospectiva de las previsiones realizadas en ejercicios
anteriores con el objetivo de identificar sesgo en las
asunciones de la Direccién de Grupo, asi como evaluado
el cumplimiento histérico de los presupuestos del Grupo
con el fin de evaluar la fiabilidad de las estimaciones
realizadas por la Direccion. Asimismo, hemos revisado los
analisis de sensibilidad de las hipétesis clave.

Por dltimo, hemos dirigido nuestro trabajo a la revisién
de las Notas 3.e y 7.b de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas que contienen informacién relativa al test de
deterioro, en particular, el detalle de las principales
hipétesis, asi como el analisis de la alta sensibilidad de las
conclusiones a posibles desviaciones en las asunciones
clave de los mismos.



El Grupo mantiene registrados, al 31 de
diciembre de 2020, activos por impuesto
diferido correspondientes al Grupo fiscal
espafol por importe de 598 millones (Nota 24).

Al cierre del ejercicio, la Direccién del Grupo
prepara modelos financieros para evaluar la
recuperabilidad de los activos por impuesto
diferido registrados, tomando en cuenta el
marco legislativo aplicable y los Gltimos planes
de negocio aprobados para las distintas dreas de
negocio asi como los periodos de reversion
previstos en relacion a las diferencias
temporales activadas en el balance consolidado.
Identificamos esta cuestién como clave en
nuestra auditoria ya que la preparacion de estos
modelos requiere de un elevado nivel de juicio,
bésicamente en lo que respecta a las
proyecciones de evolucion de los negociosy a la
estimacion de los periodos de reversion de las
diferencias temporales activadas, que afectan a
la evaluacion sobre la recuperacion de los
activos por impuesto diferido registrados en el
balance consolidado.

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar esta cuestién han incluido, entre otros,
la realizacion de pruebas sobre el disefio e
implantacion de los controles relevantes que
mitigan los riesgos asociados al proceso de
evaluacion de la recuperabilidad de los activos
por impuesto diferido registrados, asi como la
verificacion de que los mismos operan
eficazmente.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas
sustantivas a partir de la obtencidon de los
modelos financieros preparados por el Grupo
para evaluar la recuperabilidad de los activos
por impuesto diferido registrados y la
documentacion soporte en la que se ha basado
su preparacién. Hemos revisado los modelos
financieros obtenidos, analizando, entre otros
aspectos, la coherencia de los beneficios antes
de impuestos previstos para los préximos
ejercicios con datos histdricos y reales del
ejercicio en curso. Asimismo, analizamos los
periodos de reversion previstos para las
diferencias temporales activadas en el balance e
involucramos a nuestros expertos internos del
area fiscal en el analisis de las estimaciones mas
relevantes que afectan al impuesto sobre
sociedades del ejercicio en curso.

Las Notas 3.p y 24 de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, contiene los desgloses
relativos a los impuestos diferidos del Grupo.



Provisiones y pasivos contingentes relacionados con Alpine

Como consecuencia del proceso de
liquidacion del Grupo Alpine comenzado en el
ejercicio 2013, se iniciaron una serie de
procedimientos judiciales en contra del
Grupo, siendo alguno de ellos por un importe
relevante. En relacidn con dichas
reclamaciones, la Direccion del Grupo debe
evaluar si se trata de contingencias o, por el
contrario, debe registrarse en el balance
consolidado una provision. Esta cuestion es
clave para nuestra auditoria dado que dicha
evaluacion requiere la realizacion de juicios
relevantes por parte de la Direccion del
Grupo, particularmente sobre la probabilidad
de que se produzca una salida futura de
recursos o la posibilidad de medir fiablemente
el importe de la obligacién. Estos juicios y
estimaciones son realizados por la Direccion
del Grupo fundamentandose en las opiniones
del departamento interno de asesoria juridica
asi como de sus asesores legales externos, y
sometidos a controles para asegurar la
coherencia y razonabilidad de los criterios
aplicados.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la revisiéon de la
evolucién de cada uno de los litigios que
afectan al Grupo derivados de la liquidacién
del Grupo Alpine. Para ello, hemos obtenido
confirmaciones de sus asesores legales
internos y externos para analizar la situacién
actual de los procedimientos existentes y
hemos discutido con la Direccién del Grupo su
evaluacion del riesgo derivado de los mismos
atendiendo a graduacién de remoto, posible o
probable. Adicionalmente, hemos evaluado la
adecuacion de la informacion facilitada por el
Grupo en las cuentas anuales acerca de las
reclamaciones actualmente en curso,
conforme el marco normativo de aplicacién, y
verificado si su detalle es consistente con las
evidencias obtenidas en el desarrollo de
nuestras pruebas.

Las Notas 3.m, 19 y 26 de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, contienen el detalle de
provisiones y desglose de pasivos
contingentes relativos a reclamaciones de
Alpine.



‘Reconocimiento de ingresos en determinados contratos a largo plazo en el irea de construccion

Descripcion

El Grupo, para un parte relevante de los contratos
de obra a largo plazo en el drea de construccion,
reconace los ingresos generados a lo fargo del
tiempo acorde a su grado de avance econémico.
Este método de reconocimiento de ingresos ha
sido una cuestion clave para nuestra auditoria ya
que afecta a un importe relevante del volumen
total de la cifra de negocios consolidada, asi como
a la valoracion de la Obra Ejecutada Pendiente de
Certificar (OEPC), y requiere la realizacién de
estimaciones muy significativas por parte de la
Direccidn del Grupo relativas, principalmente, al
resultado que se prevé al final del contrato, al
importe de gastos pendientes de incurrir o al
registro contable, en su caso, de las
modificaciones sobre el contrato inicial, todo ello
en el marco de los criterios establecidos por la NIIF
15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos
con clientes”.

Estos juicios y estimaciones son realizados por los
responsables de la ejecucién de las obras y
posteriormente revisados en los diferentes niveles
de la organizacion, asi como sometidos a controles
para asegurar la coherencia y razonabilidad de los
criterios aplicados.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido

la realizacién de un anilisis en detalle e

individualizado de una seleccion de proyectos para
| evaluar la razonabilidad de las hipétesis y
asunciones realizadas por el Grupo con impacto en
los ingresos reconocidos en el ejercicio, que
incluyen, entre otros, la identificacién del precio
del contrato, la distribucién del mismo entre las
diferentes obligaciones de desempefio, el
tratamiento contable, si las hubiera, de las
modificaciones aprobadas por el cliente y el
registro de contraprestaciones variables.
Asimismo, hemos evaluado, con el apoyo
adicional, en su caso, de expertos internos
especialistas en proyectos de infraestructuras, la
razonabilidad de las asunciones e hip6tesis usadas
por el Grupo al actualizar los estimados de costes,
asi como el calculo del progreso en el
cumplimiento de las obligaciones. Asimismo,
hemos revisado la coherencia de las estimaciones
realizadas por el Grupo en el ejercicio anterior con
los datos reales de los contratos en el ejercicio en
curso.

Por ultimo, hemos revisado los desgloses
realizados por el Grupo en relacién con estos
aspectos. Las Notas 3.ry 16.a de la memoria

| adjunta contienen informacidn relevante en
relacién con el reconocimiento de ingresos en los
contratos de construccién a largo plazo asi como
desgloses adicionales en relacién a importes
ejecutados no certificados




La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio
2020, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en:

a) Comprobar tinicamente que el estado de informacién no financiera consolidado y determinada
informacién incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo, a los que se refiere la Ley de
Auditoria de Cuentas, se han facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso
contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacidn incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de
si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes a
la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demés
disposiciones del marco normativo de informacidn financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.



En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad
Dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados Administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comisién de Auditoria y Control de la Sociedad Dominante es responsable de la supervision del
proceso de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas. Esta
descripcion es parte integrante de nuestro informe de auditoria.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Formato electrdnico Unico europeo

Hemos examinado los archivos digitales del formato electrénico uUnico europeo (FEUE) de
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y sociedades dependientes del ejercicio 2020 que
comprenden el archivo XHTML en el que se incluyen las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
y los ficheros XBRL, con el etiquetado realizado por la entidad, que formaran parte del informe
financiero anual.

Los Administradores de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. son responsables de
presentar el informe financiero anual del ejercicio 2020 de conformidad con los requerimientos
de formato y marcado establecidos en el Reglamento Delegado UE 2019/815, de 17 de diciembre
de 2018, de la Comision Europea (en adelante, Reglamento FEUE). A este respecto, el Informe
Anual de Gobierno Corporativo, ha sido incorporado por referencia en el informe de gestién
consolidado.

Nuestra responsabilidad consiste en examinar los archivos digitales preparados por los
Administradores de la Sociedad Dominante, de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas en vigor en Espafia. Dicha normativa exige que planifiquemos y
ejecutemos nuestros procedimientos de auditoria con el fin de comprobar si el contenido de las
cuentas anuales consolidadas incluidas en los citados archivos digitales se corresponde
integramente con el de las cuentas anuales consolidadas que hemos auditado, y si el formato y
marcado de las mismas y de los archivos antes referidos se ha realizado, en todos los aspectos
significativos, de conformidad con los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.

En nuestra opinién, los archivos digitales examinados se corresponden integramente con las
cuentas anuales consolidadas auditadas, y estas se presentan y han sido marcadas, en todos sus
aspectos significativos, de conformidad con los requerimientos establecidos en el Reglamento
FEUE.

Informe adicional para la Comisién de Auditoria y Control de la Sociedad Dominante

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la Comisién de Auditoria y Control de la Sociedad Dominante de fecha 25 de febrero
de 2021.






Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidén material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de
la Sociedad Dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad
Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
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representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinidn sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacién
de la auditoria del Grupo. Somos los tinicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la Comisién de Auditoria y Control de la Sociedad Dominante en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacin de la auditoria planificados y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisién de Auditoria y Control de la Sociedad Dominante una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquelias cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comision de Auditoria y Control de
la Sociedad Dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CONSOLIDADO)







Grupo Consolidado

BALANCE CONSOLIDADO

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
a 31 de diciembre de 2020 (en miles de euros)

ACTIVO 31/12/2020 31/12/2019
ACTIVO NO CORRIENTE 7.130.413 8.529.551
Inmovilizado intangible (Nota 7) 2.437.859 3.458.398
Concesiones (Notas 7y 11) 1.378.160 2.374.620
Fondo de Comercio 1.007.015 1.023.511
Otro inmovilizado intangible 52.684 60.267
Inmovilizado material (Nota 8) 2.810.199 2.863.892
Terrenos y construcciones 1.016.848 1.056.501
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.793.351 1.807.391
Inversiones inmobiliarias (Nota 9) - 2.635
Lr;v;r:i:rr::ecs;::cr::’)anb(ill\liz;dla;? aplicando el método 222.786 741.524
Activos financieros no corrientes (Nota 14) 580.874 863.163
Activos por impuestos diferidos (Nota 24) 578.695 599.939
ACTIVO CORRIENTE 5.704.189 4.044.589
Activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 4) 1.392.268 -
Existencias (Nota 15) 765.604 728.812
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 16) 2.039.451 1.836.806
Clientes por ventas y prestacion de servicios 1.651.094 1.504.799
Otros deudores 287.122 259.343
Activos por impuesto corriente (Nota24) 101.235 72.664
Otros activos financieros corrientes (Nota 14) 228.652 189.566
Otros activos corrientes (Nota 16) 56.105 70.861
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.222.109 1.218.544

(Nota 17)

TOTAL ACTIVO 12.834.602 12.574.140

Las notas 1 a 33 y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante de los estados financieros consolidados, conformando junto con éstos las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2020.



Grupo Consolidado

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
a 31 de diciembre de 2020 (en miles de euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31/12/2020 31/12/2019
PATRIMONIO NETO (Nota 18) 2.908.694 2.473.759
Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante 2.288.313 1.951.262
Fondos propios 2.564.012 2.244.185
Capital 409.107 392.265
Ganancias acumuladas y otras reservas 1.910.738 1.601.284
Acciones y participaciones en patrimonio propias (18.012) (16.068)
Resultados del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 262.179 266.704
Ajustes por cambios de valor (275.699) (292.923)
Intereses minoritarios 620.381 522.497
PASIVO NO CORRIENTE 5.531.296 6.797.228
Subvenciones 192.961 333.802
Provisiones no corrientes (Nota 19) 1.064.384 1.130.199
Pasivos financieros no corrientes (Nota 20) 3.977.288 5.030.270
Obligaciones y otros valores negociables 2.780.935 2.800.345
Deudas con entidades de crédito 607.599 1.319.267
Otros pasivos financieros 588.754 910.658
Pasivos por impuestos diferidos (Nota 24) 148.794 142.311
Otros pasivos no corrientes (Nota 21) 147.869 160.646
PASIVO CORRIENTE 4.394.612 3.303.153
:::;v;sv\/elrr:tc:l(zt::s4;:on activos no corrientes mantenidos 1.051.285 i
Provisiones corrientes (Nota 19) 195.152 249.581
Pasivos financieros corrientes (Nota 20) 874.443 683.611
Obligaciones y otros valores negociables 449.346 324.604
Deudas con entidades de crédito 212.421 155.400
Otros pasivos financieros 212.676 203.607
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 22) 2.273.732 2.369.961
Proveedores 1.055.643 1.157.753
Otros Acreedores 1.209.150 1.197.257
Pasivos por impuesto corriente (Nota 24) 8.939 14.951

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 12.834.602 12.574.140

Las notas 1 a 33 y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante de los estados financieros consolidados, conformando junto con éstos las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2020.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
a 31 de diciembre de 2020 (en miles de euros)

31/12/2020 31/12/2019

Importe neto de la cifra de negocios (Nota 27) 6.158.023 6.276.231
Trabajos realizados por la empresa para su activo 33.857 49.846
Otros ingresos de explotacion (Nota 27) 293.305 214.327
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién 15.230 14.408
Aprovisionamientos (Nota 27) (2.300.242) (2.339.562)
Gastos de personal (Nota 27) (1.971.110) (1.925.734)
Otros gastos de explotacion (1.181.564) (1.263.713)
Amort.lzauon del inmovilizado e imputacion de subvenciones de inmovilizado no (477.342) (449.109)
financiero y otras (Notas 7,8 y 9)
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado (Nota 27) 6.870 (59.764)
Otros resultados (4.287) (5.316)
RESULTADO DE EXPLOTACION 572.740 511.614
Ingresos financieros (Nota 27) 33.470 51.067
Gastos financieros (Nota 27) (187.429) (195.787)
Otros resultados financieros (Nota 27) (51.057) 1.455
RESULTADO FINANCIERO (205.016) (143.265)
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion (Nota 27) 62.149 120.641
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES CONTINUADAS 429.873 488.990
Impuesto sobre beneficios (Nota 24) (86.273) (149.066)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 343.600 339.924
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 343.600 339.924
Resultado atribuido a la entidad dominante 262.179 266.704
Resultado atribuido a intereses minoritarios (Nota 18) 81.421 73.220
RESULTADO POR ACCION (Nota 18)
Basico 0,66 0,69
Diluido 0,66 0,69

Las notas 1 a 33 y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante de los estados financieros consolidados, conformando junto con éstos las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2020.
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ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
a 31 de diciembre de 2020 (en miles de euros)

31/12/2020 31/12/2019

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 343.600 339.924
Otro resultado global — Partidas que no se reclasifican al
uttado g das au " (2.992) (3.997)
resultado del periodo
Por ganancias y pérdidas actuariales (*) (4.102) (4.722)
Efecto impositivo 1.110 725
Otro r?sultado global — Partidas que. pueden reclasificarse (72.541) 49.665
posteriormente al resultado del periodo
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global 17 (21)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 17 (21)
Coberturas de los flujos de efectivo (14.758) 2.627
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (30.907) 123
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 16.149 2.504
Diferencias de conversion (78.254) 30.636
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (79.350) 30.752
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 1.096 (116)
Participacidon en otro resultado global reconocidos por las
inversiones en negocios conjuntos y asociadas 8.952 25.641
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (6.926) (39.742)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 15.878 65.383
Efecto impositivo 11.502 (9.218)
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 268.067 385.592
Atribuidos a la entidad dominante 218.605 306.897
Atribuidos a intereses minoritarios 49.462 78.695

Las notas 1 a 33 y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante de los estados financieros consolidados, conformando junto con éstos las cuentas

anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2020.

(*) Importes que en ninglin caso se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
a 31 de diciembre de 2020 (en miles de euros)

Prima de Acciones y Resultado del Otros Aiustes por Patrimonio atribuido a . Total
Capital social emision y Dividendo participaciones en ejercicio atribuido  instrumentos camjbio depvalor los accionistas de la minoritarios Patrimonio
(Nota 18.a) reservas a cuenta patrimonio propias a la entidad de patrimonio (Nota 18.d) sociedad dominante (Nota 18.11) Neto
(Nota 18.b) (Nota 18.c) dominante =) ’ (Nota 1) ’

Patrimonio neto a 31 de diciembre de 2018 378.826 1.397.579 - (11.723) 251.569 - (332.298) 1.683.953 274.822 1.958.775

Impacto transicién NIIF 16 (2.014) (2.014) (2.014)

Patrimonio neto a 1 de enero de 2019 378.826 1.395.565 - (11.723) 251.569 - (332.298) 1.681.939 274.822 1.956.761

Total de ingresos y gastos del ejercicio (3.499) 266.704 43.692 306.897 78.695 385.592

Operaciones con socios o propietarios 13.439 (23.083) (4.345) (13.989) (61.372) (75.361)
Aumentos/(Reducciones) de capital 13.439 (13.517) (78) 1.198 1.120
Distribucién de dividendos (9.566) (9.566) (62.570) (72.136)
Operaciones con acciones o participaciones patrimonio
propias (netas . X .

ias ( ) (4.345) (4.345) (4.345)

Otras variaciones en el patrimonio neto (nota 18) 232.301 (251.569) (4.317) (23.585) 230.352 206.767

Patrimonio neto a 31 de diciembre de 2019 392.265 1.601.284 - (16.068) 266.704 - (292.923) 1.951.262 522.497 2.473.759

Total de ingresos y gastos del ejercicio (1.988) 262.179 (41.586) 218.605 49.462 268.067
peraciones con socios o propietarios R . X X . .

(o] i i ietari 16.842 (29.357) (1.944) (14.459) (40.917) (55.376)
Aumentos/(Reducciones) de capital 16.842 (16.921) (79) 366 287
Distribucion de dividendos (12.436) (12.436) (41.283) (53.719)
Operaciones con acciones o participaciones patrimonio
propias (netas) (1.944) (1.944) (1.944)

Otras variaciones en el patrimonio neto (nota 18) 340.799 (266.704) 58.810 132.905 89.339 222.244

Patrimonio neto a 31 de diciembre de 2020 409.107 1.910.738 - (18.012) 262.179 - (275.699) 2.288.313 620.381 2.908.694

Las notas 1 a 33 y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante de los estados financieros consolidados, conformando junto con éstos las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2020.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (METODO INDIRECTO)

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
a 31 de diciembre de 2020 (en miles de euros)

31/12/2020 31/12/2019

Resultado antes de impuestos de operaciones continuadas 429.873 488.990
Ajustes del resultado 649.913 587.725
Amortizacién del inmovilizado (Notas 7, 8 y 9) 488.907 457.724
Deterioro fondo de comercio e inmovilizados (Notas 7, 8 y 27) 6.870 (59.764)
Otros ajustes del resultado (netos) (Nota 27) 154.136 189.765
Cambios en el capital corriente (Nota 16) (302.060) (183.323)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (172.652) (262.842)
Cobros de dividendos 35.665 57.373
Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios (96.734) (172.951)
Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion (111.583) (147.264)
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 605.074 630.550
Pagos por inversiones (541.275) (546.575)
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (95.672) (144.299)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (Notas 7, 8 y 9) (407.933) (328.415)
Otros activos financieros (37.670) (73.861)
Cobros por desinversiones 75.920 28.463
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 6.214 1.141
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (Notas 7, 8 y 9) 20.223 18.326
Otros activos financieros 49.483 8.996
Otros flujos de efectivo de actividades de inversion 63.807 158.877
Cobros de intereses 13.675 13.114
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion 50.132 145.763
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (401.548) (359.235)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio (Nota 18) 186.374 (42.615)
Emisién/(amortizacién) 22 425
(Adquisicién)/enajenacion de valores propios 186.352 (43.040)
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero (Nota 20) (142.639) (97.436)
Emision 1.689.907 2.263.951
Devolucién y amortizacion (1.832.546) (2.361.387)
Pagos por dividendos y remuneraciones de instrumentos de patrimonio (Nota 6) (36.643) (71.589)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion (145.529) (134.095)
Pagos de intereses (151.370) (136.840)
Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacidn 5.841 2.745
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (138.437) (345.735)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (61.524) 26.767
AUMENTO/(DISMINUCIGN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 3.565 (47.653)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo (Nota 17) 1.218.544 1.266.197
Efectivo y equivalentes al final del periodo (Nota 17) 1.222.109 1.218.544

Las notas 1 a 33 y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante de los estados financieros consolidados, conformando junto con éstos las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2020.
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ACTIVIDAD DEL GRUPO

El Grupo FCC esta constituido por la sociedad matriz Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y un
conjunto de sociedades participadas de dmbito nacional e internacional que desarrollan las diversas
actividades de negocio agrupadas en las siguientes areas:

- Servicios Medioambientales. Servicios relacionados con el saneamiento urbano, el tratamiento de
residuos industriales, incluyendo tanto la construccion como la operacién de plantas de
tratamiento, y la valorizacion energética de residuos. Se incluyen, asimismo, los acuerdos de
concesion relacionados con servicios medioambientales.

- Gestion Integral del Agua. Servicios relacionados con el ciclo integral del agua: captacidn,
potabilizacién y distribucidon de agua para consumo humano; captacion, filtracidon y depuracion de
aguas residuales; disefio, construccidn, explotacién y mantenimiento de infraestructuras del agua
para servicios municipales, industriales, agricolas, etc. Se incluyen, asimismo, los acuerdos de
concesidn relacionados con el ciclo integral del agua.

- Construccion. Especializada en obras de infraestructura, edificacion y sectores afines: autopistas,
autovias, carreteras, tuneles, puentes, obras hidraulicas, puertos, aeropuertos, urbanizaciones,
viviendas, edificacién no residencial, alumbrado, instalacion industrial de frio y calor, restauracion
medioambiental, etc.

- Cemento. Dedicada a la explotacidn de canteras y yacimientos minerales, fabricacion de cemento,
cal, yeso y prefabricados derivados, asi como a la produccién de hormigdn.

- Concesiones. Incluye principalmente los acuerdos de concesion relativos a la explotacién de
autovias, tuneles y otras infraestructuras similares.

Adicionalmente, el Grupo FCC esta presente en el sector Inmobiliario, principalmente en la promocidn
de viviendas y alquiler de oficinas a través de la sociedad F-C y C, S.L. Unipersonal que ostenta una
participacion del 37,40% en Realia Business, S.A.

La actividad Internacional supone aproximadamente el 40% (45% en el ejercicio 2019) del importe de
la cifra de negocios del Grupo FCC, realizdndose principalmente en mercados de Europa, América
Latina, Oriente Medio y Estados Unidos de América.

BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

a) Bases de presentacion

Los estados financieros adjuntos y las notas a los mismos que comprenden esta Memoria y que
conforman las presentes cuentas anuales consolidadas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Unidn Europea a la fecha de cierre,
de conformidad con el Reglamento (CE) n2 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo de 19 de
julio de 2002, asi como, por todas las disposiciones e interpretaciones que lo desarrollan.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo FCC, correspondientes al ejercicio 2020 han sido
formuladas por el Consejo de Administracion de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y seran
presentadas a la aprobacion de la Junta General de Accionistas. No obstante, no se espera que se
produzcan modificaciones a las mismas como consecuencia de la cumplimentacién de dicho requisito.
Por su parte las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019 fueron aprobadas por la Junta General
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de Accionistas de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., celebrada el dia 2 de junio de 2020.

Estas cuentas anuales consolidadas del Grupo FCC muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacidn financiera a 31 de diciembre de los ejercicios 2020 y 2019, asi como de los resultados de las
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados que se han
producido en el Grupo durante dichos ejercicios.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo FCC han sido preparadas a partir de los registros contables
de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y de sus sociedades participadas. Dichos registros, de
acuerdo con los procedimientos y sistemas operativos establecidos en el Grupo, justifican y soportan
los estados financieros consolidados realizados segun la normativa contable internacional en vigor.

Con objeto de presentar de forma homogénea las diferentes partidas que componen estas cuentas
consolidadas se han aplicado criterios de homogeneizacién contable a las cuentas anuales individuales
de las sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién. En los ejercicios 2020 y 2019, la fecha
de cierre contable de las cuentas anuales de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién
ha sido en general la misma que la Sociedad Dominante, el 31 de diciembre.

Las cuentas anuales consolidadas se expresan en miles de euros.

Reclasificaciones realizadas

Durante el ejercicio 2020 y 2019 no se han producido reclasificaciones significativas.

Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacién de esta Memoria, las normas e interpretaciones mas significativas que han
sido publicadas por el International Accounting Standard Board (IASB) durante el ejercicio pero que no
han entrado aun en vigor por no haber sido adoptadas por la Unidn Europea o por ser de aplicacion en
ejercicios posteriores, son las siguientes:

No ad d a Unién E Aplicacién Obligatoria para
o adoptadas por la Unién Europea el Grupo FCC

NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2023

Modificaciones a la NIC 1 Clasificacidn de pasivos como corrientes y no corrientes 1 de eneros de 2023

Modificaciones a NIIF 3, NIC 16, NIC 37 .

y actualizaciones 2018-2020 Varias normas 1 de enero de 2022

Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39, NIIF . . , .

7, NIIF 4 y NIIF 16 Reforma de los tipos de interés de referencia — fase 2 1 de enero de 2021

Modificacién a la NIIF 4 Diferimiento de la NIIF 9 1 de enero de 2021

Modificacién a la NIIF 16 Reducciones del alquiler relacionadas con la COVID-19 1 de enero de 2021

En general, el Grupo no espera que la aplicaciéon de las citadas normas suponga impactos significativos
en los estados financieros.
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Normas e interpretaciones significativas aplicadas en el ejercicio 2020

Las normas que han entrado en vigor en el ejercicio 2020, ya adoptadas por la Unidn Europea, y que
han sido utilizadas por el Grupo en caso de ser de aplicacidn, han sido las siguientes:

Aplicacion Obligatoria

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones:
para el Grupo FCC

Aprobadas para su uso en la Unién Europea

Modificacion a la NIIF 3 Combinaciones de negocios 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIIF9, NIC 39y NIIF 7 Reforma de los tipos de interés de referencia — fase 1 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIC 1y NIC 8 Definicion de material 1 de enero de 2020

Modificaciones a las referencias al Marco

Vari 1 202
Conceptual de las NIIF arias normas de enero de 2020

La aplicacidn de las normas anteriores no ha tenido un impacto significativo.

Por otra parte, cabe sefialar que el Grupo aplicé por primera vez el 1 de enero de 2019 la NIIF 16
“Arrendamientos” que establece que para el arrendador todos los arrendamientos (salvo determinadas
excepciones por ser de cuantia o duracion reducidas) generan la contabilizacion de un activo material
por el derecho de uso y de un pasivo por las obligaciones de pago futuras en las que se incurre. El pasivo
debe registrarse por el valor actual de los flujos futuros de caja de cada arrendamiento y el activo por
un importe equivalente ajustado por cualquier pago anticipado satisfecho. Posteriormente, se procede
a la amortizacién sistematica del derecho de uso y al registro de los gastos financieros asociados al
pasivo equivalente conforme al método del coste amortizado.

La primera implantacién de la citada norma se calculd teniendo en cuenta que el Grupo se acogid a la
opcion de aplicarla con caracter retroactivo modificado, esto es con impacto acumulado de la primera
aplicacion de la norma como ajuste al saldo inicial a 1 de enero de 2019, con cargo a reservas sin
practicar la reexpresién del ejercicio.

El impacto detallado por epigrafes de balance de la primera aplicacion de la norma fue el siguiente:
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Impacto primera saldo
Saldoa1lde aplicacion reexpresado
enero de 2019 NIIE 16 aldeenero
de 2019
Activo no corriente 6.607.207 434.721 7.041.928
Inmovilizado intangible 2.426.380 - 2.426.380
Inmovilizado material 2.424.018 434.721 2.858.739
Inversiones inmobiliarias 2.798 - 2.798
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacién 763.050 - 763.050
Activos financieros no corrientes 380.552 - 380.552
Activos por impuestos diferidos 610.409 - 610.409
Activo corriente 3.916.834 (4.468) 3.912.366
Existencias 691.034 - 691.034
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.695.798 - 1.695.798
Otros activos financieros corrientes 178.815 - 178.815
Otros activos corrientes 84.990 (4.468) 80.522
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.266.197 - 1.266.197
Total activo 10.524.041 430.253 10.954.294
Patrimonio Neto 1.958.775 (2.014) 1.956.761
Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante 1.683.953 (2.014) 1.681.939
Intereses minoritarios 274.822 - 274.822
Pasivo no corriente 5.574.710 388.462 5.963.172
Subvenciones 211.296 - 211.296
Provisiones no corrientes 1.161.989 - 1.161.989
Pasivos financieros no corrientes 3.900.432 388.462 4.288.894
Pasivos por impuestos diferidos 141.088 - 141.088
Otros pasivos no corrientes 159.905 - 159.905
Pasivo corriente 2.990.556 43.805 3.034.361
Provisiones corrientes 209.264 - 209.264
Pasivos financieros corrientes 380.902 43.805 424.707
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.400.390 - 2.400.390
Total pasivo y patrimonio neto 10.524.041 430.253 10.954.294

b) Principios de consolidacion

Sociedades dependientes

La consolidacién se realiza por el método de integracion global para las sociedades dependientes
indicadas en el Anexo |, en las que Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. ejerce el control, es
decir, cuando tiene poder para dirigir sus actividades relevantes, esta expuesto a rendimientos variables
como consecuencia de su participacion en la participada y tiene la capacidad de ejercer dicho poder
para influir en sus propios rendimientos, directamente o a través de otras sociedades controladas a su
vez por ella.

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio se presenta en el epigrafe
“Intereses minoritarios” del pasivo del balance de situacién consolidado adjunto y la participacién en
los resultados se presenta en el epigrafe “Resultado atribuido a intereses minoritarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta.
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En su caso, el fondo de comercio se determina de acuerdo con lo indicado en la nota 3.b) de la presente
Memoria.

Acuerdos conjuntos

El Grupo desarrolla acuerdos conjuntos mediante la participacién en negocios conjuntos controlados
conjuntamente por alguna o algunas sociedades del Grupo FCC con otras ajenas al Grupo (nota 12), asi
como mediante la participaciéon en operaciones conjuntas, a través de uniones temporales de empresas
y otras entidades similares (nota 13).

El Grupo aplica su juicio profesional para evaluar sus derechos y obligaciones sobre los acuerdos
conjuntos teniendo en cuenta la estructura financiera y la forma juridica del acuerdo, los términos
acordados por las partes y otros hechos y circunstancias relevantes para evaluar el tipo de acuerdo
conjunto. Una vez realizado tal analisis, se distinguen dos tipos de acuerdos conjuntos:

a) Operacidn conjunta: Cuando las partes ostentan derechos sobre los activos y obligaciones sobre los
pasivos.
b) Negocio conjunto: Cuando las partes ostentan Unicamente derechos sobre los activos netos.

De acuerdo con la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, las participaciones en negocios conjuntos se integran
segun el método de la participacion y se incluyen en el balance de situacidn consolidado adjunto en el
epigrafe “Inversiones contabilizadas por el método de la participacién”. La participacién en el resultado
neto de impuestos del ejercicio de estas sociedades figura en el epigrafe “Resultado de entidades
valoradas por el método de la participacidon” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Las operaciones conjuntas, principalmente en las actividades de Construccidn y Servicios
Medioambientales que toman mayoritariamente la forma de uniones temporales de empresas y otras
entidades similares, se han integrado en las cuentas consolidadas adjuntas en funcién del porcentaje
de participacién en los activos, pasivos, ingresos y gastos derivados de las operaciones realizadas por
los mismos, eliminando los saldos reciprocos en activos y pasivos, asi como los ingresos y los gastos no
realizados frente a terceros.

En el Anexo Il se relacionan los negocios conjuntos controlados conjuntamente con terceros ajenos al
Grupo y en el Anexo V se relacionan las operaciones conjuntas explotadas conjuntamente con terceros
ajenos al Grupo principalmente por medio de uniones temporales de empresas y otras entidades de
caracteristicas similares a éstas.

Sociedades asociadas

Las sociedades relacionadas en el Anexo lll, en las que Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. no
ejerce control pero tiene una influencia significativa, se incluyen en el balance de situacion consolidado
adjunto en el epigrafe “Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion”,
integrandose por dicho método. La aportacidn al resultado neto de impuestos del ejercicio de estas
sociedades figura en el epigrafe “Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Operaciones entre empresas del Grupo

En las transacciones entre sociedades consolidadas, se eliminan los resultados por operaciones
internas, difiriéndose hasta que se realizan frente a terceros ajenos al Grupo, eliminacién que no aplica
en los “Acuerdos de concesién” puesto que el resultado se considera realizado frente a terceros (nota
3.a).
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Los trabajos efectuados por el Grupo para su propio inmovilizado se reconocen por su coste de
produccion eliminandose los resultados intragrupo.

Se han eliminado de las cuentas anuales consolidadas, los créditos y débitos reciprocos, asi como, los
ingresos y gastos internos en el conjunto de las sociedades dependientes que se consolidan.

Variaciones en el perimetro de consolidacién

En el Anexo IV se presentan los cambios habidos durante el ejercicio 2020 en el conjunto de las
sociedades consolidadas por integracidn global y por el método de la participacion. Los resultados de
estas sociedades se incluyen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada desde la fecha efectiva
de adquisicién o hasta la fecha efectiva de enajenacion o baja de cuentas, segun corresponda.

En las correspondientes notas de esta Memoria, bajo el titulo “Variacion del perimetro”, se muestra la
incidencia de las incorporaciones y salidas de sociedades en el perimetro de consolidacién.
Adicionalmente en la nota 5 de esta Memoria “Variaciones del perimetro de consolidacidn” se exponen
las entradas y salidas mas significativas al mismo.

NORMAS DE VALORACION

A continuacion se detallan las normas de valoracidn aplicadas a las cuentas anuales consolidadas del
Grupo FCC:

a) Acuerdos de Concesion de Servicios

Los contratos de concesidn suponen acuerdos entre una entidad publica concedente y sociedades del
Grupo FCC para proporcionar servicios publicos tales como distribucion de agua, filtracidn y depuracién
de aguas residuales, gestiéon de vertederos, autopistas y tlneles, etc. mediante la explotacion de la
infraestructura. Por otro lado, los ingresos derivados de la prestacion del servicio pueden percibirse
directamente de los usuarios o en ocasiones a través de la propia entidad concedente, quien regula los
precios por la prestacién del servicio.

El derecho concesional supone generalmente la exclusividad de la explotacion del servicio concedido
por un periodo determinado de tiempo, después del cual, la infraestructura afecta a la concesidn
necesaria para el desarrollo del servicio revierte a la entidad concedente, generalmente sin
contraprestacion. Es caracteristica necesaria que el contrato concesional contemple la gestion u
operacion de la citada infraestructura. Asimismo es caracteristica comun la existencia de obligaciones
de adquisicién o construccién de todos aquellos elementos que sean necesarios para la prestacion del
servicio concesional a lo largo de la vida del contrato.

Cuando se cumplen las anteriores condiciones, dichos contratos de concesidn se registran por lo
dispuesto en la CINIIF 12 “Acuerdo de Concesién de Servicios”. En general, hay que destacar dos fases
claramente diferenciadas, una primera en la que el concesionario presta servicios de construccion o
mejora que se reconocen segun el grado de avance, con contrapartida en un activo intangible o
financiero y una segunda fase en la que se presta una serie de servicios de mantenimiento o de
explotacion de la citada infraestructura. En ambos casos los ingresos se reconocen de acuerdo con lo
establecido por la NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes” (nota 3.r).

Se reconoce un activo intangible cuando el riesgo de demanda es asumido por el concesionario y un
activo financiero cuando el riesgo de demanda es asumido por el concedente, al tener el concesionario
un derecho contractual incondicional a percibir los cobros por los servicios de construccion o mejora.
También se reconocen entre dichos activos los importes pagados en concepto de canon por la
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adjudicacién de las concesiones.

Pueden existir a su vez situaciones mixtas en las que el riesgo de demanda es compartido entre el
concesionario y el concedente.

Las concesiones calificadas como activo intangible reconocen al inicio de la concesidn como mayor valor
del activo las provisiones por desmantelamiento, retiro o rehabilitacién, asi como las actuaciones de
mejora o ampliacion de capacidad cuyos ingresos estan previstos en el contrato inicial y se imputan a
resultados tanto la amortizacion de dichos activos como la actualizacién financiera de las citadas
provisiones. Por otra parte, las provisiones para atender las actuaciones de reposicién y reparacién de
las infraestructuras se dotan sistematicamente en resultados conforme se incurre en la obligacién.

Los intereses derivados de la financiacion de la infraestructura se reconocen en resultados, activandose,
Unicamente en el modelo del activo intangible, aquellos que se devengan durante la construccién y
hasta la puesta en explotacion de la infraestructura.

La amortizacidon de estos activos intangibles se realiza seglin el patrén de consumo, entendiendo como
tal la evolucién y mejor estimacién de las unidades de produccién en cada una de las distintas
actividades. Los negocios concesionales cuantitativamente mas importante en el Grupo se localizan en
las actividades de concesiones, principalmente autovias y autopistas de peaje, que se amortizan en
funcién del trafico y en la actividad de abastecimiento y saneamiento de aguas, que amortiza los activos
en funcion del consumo de agua que, en general, se muestra constante a lo largo del tiempo debido,
por una parte, a su reduccion por politicas de ahorro de agua y, por otra parte, a su aumento por el
incremento de la poblacidn. La amortizacion se completa en el periodo concesional que en general esta
comprendido entre 25 y 50 afios.

Las concesiones calificadas como activo financiero se reconocen por el valor razonable de los servicios
de construcciéon o mejoras prestados. De acuerdo con el método del coste amortizado, se imputan a
resultados como importe neto de la cifra de negocios los ingresos correspondientes segun el tipo de
interés efectivo resultante de las previsiones de los flujos de cobros y pagos de la concesién. Los gastos
financieros derivados de la financiacion de estos activos se clasifican en el epigrafe “Gastos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Como se ha expuesto anteriormente, por la
prestacion de servicios de mantenimiento o de explotacidn, los ingresos y gastos se imputan a
resultados de acuerdo con la NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes”.

b) Combinaciones de negocios y fondo de comercio

Los activos y pasivos de las sociedades y subgrupos sobre los que se adquiere el control se registran en
el balance consolidado por su valor razonable aflorando los correspondientes impuestos diferidos. No
obstante, de acuerdo con la normativa, la valoracion citada, asi como las asignaciones a las diferentes
partidas de activos y pasivos realizadas inicialmente, pueden ser revisadas dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de adquisicion, siempre y cuando haya nuevos datos a considerar.

La fecha de incorporacién al perimetro de consolidacién es aquella en la que se produce el control
efectivo que normalmente coincide con la fecha de adquisicion.

El fondo de comercio se reconoce por la diferencia positiva entre (a) la suma del valor razonable de la
contraprestacién transferida por la participaciéon adquirida, el importe de los intereses minoritarios y el
valor razonable en la fecha de la toma de control de las participaciones anteriores en el caso de que la
toma de control se realice por etapas y (b) el valor razonable de los activos y pasivos identificables.

Con caracter general, los intereses minoritarios se valoran por la parte proporcional del valor razonable
en los activos y pasivos de la sociedad adquirida.
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En el caso que la toma de control de una combinacién de negocios se realice por etapas, la diferencia
entre el valor razonable en la fecha de la toma de control de la participacién anterior y el valor en libros
de esta participacion se reconoce en resultados.

Una vez se ostenta el control de una participada y en tanto no se pierda dicho control, la diferencia
entre el importe de cualquier compra o venta de participacion adicional y su valor en libros, se lleva
contra el patrimonio neto.

Elfondo de comercio no se amortiza, sin embargo, se somete como minimo en el cierre de cada ejercicio
a un test de deterioro con objeto de registrarlo al menor de su valor recuperable, estimado en base a
los flujos de caja esperados, o del coste de adquisicién, disminuido en su caso por los deterioros
experimentados en ejercicios precedentes. Los criterios contables aplicados en la determinacién del
deterioro se exponen en el apartado e) de la presente nota.

c) Inmovilizado Intangible

Salvo lo indicado en los dos apartados anteriores de esta misma nota relativos a los acuerdos de
concesiéon de servicios y fondo de comercio, el resto del inmovilizado intangible que figura en los
estados financieros adjuntos, se encuentra valorado a su coste de adquisicidn. Entre estos inmovilizados
intangibles se incluyen aquellas inversiones relacionadas con contratos y licencias de explotacion,
derechos de superficie y aplicaciones informaticas.

Dichos inmovilizados intangibles registrados tienen una vida util finita. La amortizacion se realiza
durante su vida util que en general se sitla entre 20 y 35 afnos, es decir, el periodo durante el cual se
estima que generaran ingresos, utilizandose el método lineal, salvo cuando la aplicacién del patrén de
consumo refleja con mayor fidelidad su depreciacion. Las aplicaciones informaticas se amortizan, con
caracter general, en un plazo de 5 a 10 afios.

d) Inmovilizado Material e Inversiones Inmobiliarias

El inmovilizado material y las inversiones inmobiliarias se hallan registrados a su precio de coste
(actualizado, en su caso, con diversas disposiciones legales anteriores a la fecha de transicion a las NIIF),
menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida. Asimismo se
incluye dentro del coste de dichos inmovilizados la estimacidn del valor actual de desmantelamiento o
retiro de los elementos afectos y, en aquellos casos que han sido adquiridos mediante combinaciones
de negocio tal como se expone en el apartado b) de la presente nota, se registran inicialmente al valor
razonable en la fecha de adquisicion.

Los trabajos efectuados por el Grupo para su inmovilizado se valoran por el coste de produccién.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento que no supongan una ampliacién de la vida util o
capacidad productiva de los correspondientes activos, se cargan a los resultados del ejercicio en que se
incurren.

En aquellos casos en que la construccidn y puesta en explotacion del inmovilizado requieren un periodo
de construccién dilatado, se activan los intereses derivados de su financiacién devengados durante
dicho periodo.

Las sociedades amortizan su inmovilizado siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste del mismo
entre los siguientes afios de vida util estimada:
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Inversiones inmobiliarias 75

Bienes naturales y construcciones 25-50
Instalaciones técnicas, maquinaria y elementos de transporte 5-30
Mobiliario y utillaje 7-12
Otro inmovilizado 5-10

No obstante, pueden existir determinados contratos que se caracterizan por tener un periodo de
vigencia inferior a la vida util de los elementos del inmovilizado afectos al mismo, en cuyo caso se
amortizan en funcién de dicho periodo de vigencia.

Periddicamente se efectla una revision del valor residual, vida util y método de amortizacién de los
activos del Grupo para garantizar que el patréon de amortizacion aplicado es coherente con los ingresos
derivados de la explotacién del inmovilizado material e inversiones inmobiliarias. Dicha revisidn se
realiza mediante una evaluacion y un analisis técnico in situ, atendiendo a sus condiciones actuales y
estimando la vida util restante de cada activo en base a su capacidad de seguir aportando las
funcionalidades para las que fueron definidos. Posteriormente estos analisis internos se contrastan con
terceros ajenos al Grupo, tales como los fabricantes, instaladores, etc. para ratificar los mismos.

Las sociedades evaltian periddicamente, como minimo al cierre de cada ejercicio, si existen indicios de
deterioro de algun activo o conjunto de activos del inmovilizado con objeto de proceder en su caso, tal
como se indica en el apartado e) de la presente nota, al deterioro o reversién del mismo para ajustar
su valor neto contable a su valor de uso, sin superar en ningun caso las reversiones a los deterioros
previos realizados.

e) Deterioro de valor del inmovilizado intangible, material e inversiones inmobiliarias

Los activos intangibles que tienen vida util definida y los activos del inmovilizado material e inversiones
inmobiliarias se someten a un test de deterioro en el caso de que existan indicios de pérdida de valor,
con la finalidad de ajustar su valor neto contable a su valor de uso cuando éste sea inferior.

El Grupo utiliza tanto fuentes de informacion internas como externas para evaluar posibles indicios de
deterioro. Entre las fuentes externas se consideran disminuciones del valor de mercado mas alla del
paso del tiempo o uso normal o posibles cambios futuros adversos en el entorno legal, econémico o
tecnoldgico que pudiera poner de manifiesto una pérdida del valor recuperable de sus activos. Por su
parte, internamente el Grupo evalla si se ha producido un deterioro fisico u obsolescencia de los
activos, si la propia situacién futura puede llegar a producir un cambio en el uso esperado del activo,
por ejemplo si se espera que el activo vaya a estar ocioso durante un periodo de tiempo significativo o
por la existencia de planes de reestructuracion o si se detecta que el rendimiento del activo es peor de
lo esperado.

El fondo de comercio y los activos intangibles con vida util indefinida se someten necesariamente, al
menos anualmente, a un test de deterioro con objeto de reconocer las posibles pérdidas de valor.

Los deterioros de valor reconocidos en ejercicios anteriores, de activos distintos al fondo de comercio,
pueden ser objeto de reversidn en el caso de que las estimaciones utilizadas en los test de deterioro
muestren una recuperacién de su valor. El valor neto contable de los activos que recuperan su valor no
excede en ningun caso al que se hubiese obtenido de no haberse producido los deterioros en ejercicios
anteriores.

Los deterioros o reversiones de deterioro de los activos se imputan a resultados en el epigrafe
“Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado”.
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Para determinar el valor recuperable de los activos sometidos a test de deterioro, se estima el valor
actual de los flujos netos de caja originados por las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) a los que
se asocian los mismos, exceptuando aquellos flujos relacionados con pagos o cobros de operaciones de
financiacién y los pagos por el impuesto sobre los beneficios, asi como aquéllos que se deriven de
mejoras o reformas futuras previstas para los activos de las citadas unidades generadoras de efectivo.
Para actualizar los flujos de efectivo se utiliza una tasa de descuento antes de impuestos que incluye las
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos de cada
unidad generadora de efectivo.

Los flujos de caja estimados se obtienen de las proyecciones realizadas por la Direccion de cada una de
las UGE que en general utilizan periodos de cinco anos, excepto cuando las caracteristicas del negocio
aconsejan periodos superiores y que incluyen tasas de crecimiento apoyadas en los diferentes planes
de negocio aprobados, cuya revisidn se realiza periddicamente, considerandose, generalmente, tasas
de crecimiento cero para aquellos periodos que se sitien mas alla de los ejercicios proyectados en los
citados planes. Adicionalmente, hay que indicar que se realizan andlisis de sensibilidad en relacién con
los crecimientos de ingresos, margenes de explotacidn y tasas de descuento, con el fin de prever el
impacto de futuros cambios en estas variables.

Los flujos de las UGE situadas en el extranjero se calculan en la moneda funcional de dichas unidades
generadoras de efectivo y se actualizan mediante tasas de descuento que toman en consideracién las
primas de riesgo correspondientes a cada moneda. El valor actual de los flujos netos asi obtenidos se
convierte al tipo de cambio de cierre correspondiente a cada moneda.

f) Arrendamientos

Tal como se indica en la nota 2.a, como consecuencia de la aplicacion de la NIIF 16 “Arrendamientos”,
a partir del 1 de enero de 2019 todas las operaciones de arrendamiento (salvo determinadas
excepciones por ser de cuantia o duracién reducida) en la que el Grupo actia como arrendatario,
generan la contabilizacion de un activo por el derecho de uso, registrado por naturaleza
fundamentalmente como activo material, y de un pasivo por las obligaciones de pago futuras en las que
se incurre. Dicho pasivo se registra por el valor actual de los flujos futuros de caja de cada
arrendamiento y el activo por un importe equivalente ajustado por cualquier pago anticipado
satisfecho.

Un contrato contiene un arrendamiento cuando el arrendador transfiere el control de un activo
subyacente identificable durante un periodo determinado de tiempo a cambio de una
contraprestacion. Un activo es identificable cuando se especifica explicitamente en el contrato o
implicitamente cuando se pone a disposicion del cliente. Sin embargo si el proveedor tiene derecho a
sustituir el activo durante el periodo de uso, es decir cuando disponga de activos alternativos y pueda
beneficiarse econdmicamente de tal sustitucién, el activo no se considera identificable y por tanto el
contrato no contendra un arrendamiento.

Para estimar la duracidn del contrato se consideran aquellas prdérrogas que se espera razonablemente
se van a producir y el periodo en el que el arrendatario espera no rescindir el contrato (si tiene potestad
para hacerlo), no teniendo en cuenta Unicamente el plazo minimo establecido en el contrato, sino que
se estima el plazo durante el que el arrendatario espera que seguira utilizando el activo subyacente
atendiendo a sus circunstancias particulares. Para determinar si se espera que se va a producir una
proérroga, se tienen en cuenta los incentivos econémicos que pueda tener el arrendatario para prorrogar
el contrato, contemplando factores tales como la existencia de condiciones ventajosas a las del
mercado en caso de prorroga, si el arrendatario ha incurrido en costes significativos para adaptar el
activo subyacente a sus necesidades que deberia volver a realizar en caso de contratar un nuevo
arrendamiento, la existencia de costes de terminacién del contrato en caso de no prorrogarlo o la
importancia del activo para el arrendatario, especialmente si es un activo especializado del que no se
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pueda disponer facilmente en el mercado. Adicionalmente, también se tienen en cuenta los
antecedentes sobre el periodo de utilizacidn en el pasado de determinados activos.

Posteriormente, durante el periodo de vigencia del contrato de arrendamiento, se procede a la
amortizacion sistematica del derecho de uso y al registro de los gastos financieros asociados al pasivo
afecto conforme al método del coste amortizado.

Cuando el Grupo actia como arrendador los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de
arrendamiento se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan.

g) Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion

La participacion en negocios conjuntos y asociadas se valora inicialmente al coste de adquisicion vy,
posteriormente, se actualiza en la cuantia de la participacién con los resultados generados por dichas
sociedades que no son distribuidos mediante dividendos. Asimismo, se ajusta el valor de la participacion
para reflejar la proporcién de aquellos cambios en el patrimonio neto de estas sociedades que no se
han reconocido en sus resultados. Entre estos cabe destacar las diferencias de conversién y los ajustes
originados por los cambios en el valor razonable de derivados financieros de cobertura de flujos de caja
adquiridos por las propias empresas.

Se someten a un test de deterioro siempre y cuando haya indicios de deterioro que puedan poner de
manifiesto una disminucion del valor recuperable por debajo del valor en libros de la inversién, para
ello se utilizan tanto fuentes internas como externas.

h) Activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente a valor razonable que en general coincide con su coste
de adquisicion, ajustado por los costes de la operacion directamente atribuibles a la misma, excepto en
el caso de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados que se imputan a
resultados del ejercicio.

Todas las adquisiciones y ventas de activos financieros se registran a la fecha de contratacién de la
operacion.

El Grupo gestiona sus activos financieros con el fin de obtener sus flujos de efectivo contractuales, por
lo que los valora de acuerdo con el método del coste amortizado, es decir, coste inicial menos cobros
del principal mas rendimientos devengados en funcién de su tipo de interés efectivo pendientes de
cobro, ajustado por cualquier pérdida por deterioro reconocida. El tipo de interés efectivo consiste en
latasa que iguala el coste inicial a la totalidad de los flujos de efectivo estimados por todos los conceptos
alolargo de lavida remanente de la inversion. Como excepcién a lo anterior sefalar que el Grupo valora
determinados activos financieros a valor razonable en los siguientes casos:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Dentro de esta categoria se
incluyen los derivados que no cumplen las condiciones para considerarse como de cobertura, los
activos financieros que otras normas establezcan que deben valorarse a valor razonable con cargo
a resultados, tales como las contraprestaciones contingentes en combinaciones de negocios y
aquellos activos financieros que de valorarse de otra forma generarian una asimetria contable.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global: El Grupo valora sus

participaciones en sociedades en las que no ostenta control, control conjunto ni ejerce influencia
significativa al valor razonable con cargo a reservas.
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Los activos financieros a valor razonable se han registrado por su valor razonable a la fecha de cierre de
las cuentas anuales. Se entiende por valor razonable el valor por el que un instrumento financiero
podria intercambiarse entre partes informadas y experimentadas en una transaccidon libre
(independiente entre terceros).

En el caso de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados los beneficios o las
pérdidas resultantes de la variacidn del valor razonable se imputan a los resultados netos del ejercicio,
mientras que los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global se imputan
al patrimonio neto, hasta que el activo sea enajenado, momento en el cual los beneficios acumulados
previamente en el patrimonio neto se incluirdn en los resultados del ejercicio.

En los activos que se valoran al coste amortizado, se registra una pérdida por deterioro si en la fecha de
cierre de los estados financieros se determina que se incurrird en pérdidas crediticias a lo largo de toda
su vida. Es decir, las pérdidas por deterioro se registran inmediatamente cuando existe riesgo de
crédito. Se entiende por riesgo de crédito el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero
pueda causar una pérdida financiera a la otra parte si incumple una obligacion.

Los derechos de cobro con origen en un acuerdo de concesién de servicios se valoran segun los criterios
indicados en el apartado a) de la presente nota.

Las cuentas por cobrar de deudores comerciales propias del trafico habitual del Grupo se registran por
su valor nominal, dado que su vencimiento es en general inferior a doce meses, corregido por las
pérdidas crediticias esperadas a lo largo de su vida. En el caso de cuentas a cobrar con vencimiento
superior a doce meses, se valoran por su valor actual.

El Grupo en funcidn de las necesidades coyunturales de tesoreria realiza cesiones de créditos de clientes
a entidades financieras, en la nota 16.a) se informa del importe de las citadas cesiones de crédito. Estas
operaciones devengan intereses en las condiciones habituales del mercado y la gestion de cobro la
siguen realizando las sociedades del Grupo, si bien los costes asociados a dicha gestidn son residuales.

En la medida que mediante estas ventas y cesiones de derechos de cobro se transmiten sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a las cuentas a cobrar, asi como el control sobre éstas, sin que existan
pactos de recompra suscritos entre las sociedades del Grupo y las entidades de crédito que han
adquirido los activos y que éstas pueden disponer libremente de dichos activos adquiridos sin que las
sociedades del Grupo puedan limitar en modo alguno el citado derecho, las citadas ventas y cesiones
se contabilizan como sin recurso. Consecuentemente, de acuerdo con los criterios establecidos por las
NIIF, se dan de baja en el balance consolidado los saldos a cobrar de deudores cedidos o vendidos en
las condiciones indicadas.

i) Existencias

Las existencias se valoran al precio medio de adquisicidn o al coste medio de produccién, aplicandose
las correcciones valorativas necesarias para adecuar dichos valores al valor neto realizable si éste fuera
inferior.

En la actividad inmobiliaria del Grupo, se consideran existencias los terrenos y solares asi como
promociones en curso e inmuebles terminados que se mantienen para su venta o para su integracion
en una promocién inmobiliaria. Los terrenos y solares se valoran a su precio de adquisicion,
incrementado por cualquier coste de urbanizacién, asi como otros gastos relacionados con su compra
(impuesto de transmisiones patrimoniales, gastos de registro, etc.) y los gastos financieros de su
financiacién durante la ejecucion de las obras, o a su importe recuperable si éste fuera menor.
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Se consideran promociones en curso los costes incurridos en las promociones inmobiliarias, o parte de
las mismas, cuya construccion no se ha finalizado a la fecha de cierre del ejercicio. El coste de aquellas
promociones inmobiliarias ya finalizadas se clasifica como productos terminados.

Se registra deterioro de los terrenos y solares, las promociones inmobiliarias en curso y los productos
terminados cuando su valor neto de realizacidn es inferior a su valor en libros (nota 15).

Los bienes recibidos por cobro de crédito, a cambio de obra ejecutada o a ejecutar, se valoran por el
importe que figuraba registrado el crédito correspondiente al bien recibido, o al coste de produccion o
valor neto realizable, el menor.

j) Moneda extranjera
j.1) Diferencias de conversion

La conversidn a euros de los estados financieros de las sociedades extranjeras expresadas en otra
moneda distinta al euro se ha realizado, en general, segun el tipo de cambio de cierre a excepcién de:

- Capital y reservas que se han convertido a los tipos de cambio histéricos.

- Las partidas de la cuenta de resultados de las sociedades extranjeras que se han convertido
aplicando los tipos de cambio medios del periodo.

Las diferencias de conversidn de las sociedades extranjeras del perimetro de consolidacion, generadas
por aplicacion del método del tipo de cambio de cierre, se incluyen en el patrimonio neto del balance
consolidado adjunto, tal como se muestra en el estado de cambios en el patrimonio neto adjunto.

j.2) Diferencias de cambio

Los saldos de las cuentas a cobrar y a pagar de partidas monetarias en moneda extranjera se valoran
en euros mediante la aplicacién de los tipos de cambio en vigor a la fecha del balance de situacion
consolidado, imputandose las diferencias que se generan a resultados, salvo en lo relativo a los
anticipos, que al considerarse partidas no monetarias, se mantienen convertidas al tipo de cambio que
existia en el momento de la transaccion.

Las diferencias que se producen como consecuencia de las fluctuaciones en los tipos de cambio entre
el momento del cobro o pago y la fecha en que se realizaron las operaciones o se actualizd su valor, se
imputan a los resultados del ejercicio.

Por otra parte, aquellas diferencias de cambio que se produzcan en relaciéon a la financiacién de
inversiones en sociedades extranjeras, nominadas tanto la inversién como la financiacién en la misma
divisa, se reconocen directamente en el patrimonio neto como diferencias de conversidon que
compensan el efecto de la diferencia de conversidn a euros de la sociedad extranjera.

k) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio o de capital se registran por el importe recibido, neto de costes directos
de emision.

Las acciones propias adquiridas por la Sociedad Dominante se registran por el valor de la

contraprestacién entregada, directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados
derivados de la compra, venta, emisidn o amortizaciéon de los instrumentos de patrimonio propios, se
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reconocen directamente en el patrimonio neto, sin que en ningln caso se registre resultado alguno en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

1) Subvenciones
Las subvenciones se contabilizan en funcidn de su naturaleza.
[.1) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital son aquellas que implican la adquisicion o construccion de activos. Se
valoran por el importe recibido o el valor razonable del bien concedido y se registran como ingreso
diferido en el pasivo del balance consolidado adjunto, imputandose a resultados conforme se amortiza
el activo o activos con los que se relacionan.

[.2) Subvenciones de explotacion

Las subvenciones de explotacion son aquellas distintas a las anteriores que no se relacionan
directamente con un activo o conjunto de activos. Se consideran ingresos de explotacidn por el importe
recibido en el momento de su concesidén, excepto si se conceden para financiar gastos especificos, en
cuyo caso su imputacion a resultados se realizard a medida que se devenguen dichos gastos.

m) Provisiones

Las sociedades del Grupo reconocen provisiones en el pasivo del balance consolidado adjunto por
aquellas obligaciones presentes, surgidas a raiz de sucesos pasados, al vencimiento de las cuales y para
cancelarlas las empresas consideran probable que se producira una salida de recursos econémicos.

Su dotacion se efectua al nacimiento de la obligacion correspondiente y el importe reconocido es la
mejor estimacion a la fecha de los estados financieros adjuntos del valor actual del desembolso futuro
necesario para cancelar la obligacién, impactando en los resultados financieros la variacion del ejercicio
correspondiente a la actualizacién financiera.

Las provisiones por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion y las de naturaleza medioambiental se
reconocen incrementando el valor del activo afecto por el valor actual de aquellos gastos en los que se
incurriran en el momento en que finalice la explotacion del activo. El efecto en resultados se produce
al amortizar dicho activo de acuerdo con lo indicado en apartados anteriores de la presente nota y por
la actualizacidn financiera comentada en el parrafo anterior.

Asimismo, algunas sociedades del Grupo dotan provisiones por costes de reestructuracién cuando
existe un plan formal detallado para dicha reestructuracién que haya sido comunicado a las partes
afectadas. A 31 de diciembre de 2020 no se han registrado pasivos por importe relevante por este
concepto.

Su clasificacidon como corrientes o no corrientes en el balance consolidado adjunto se realiza en funcion
del periodo de tiempo estimado para el vencimiento de la obligacidn que cubren, siendo no corrientes
las que tienen un vencimiento estimado superior al ciclo normal de explotacién de la actividad que ha
originado la provisién.

n) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.
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Los gastos financieros se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando
el método del interés efectivo y se afiaden al importe del instrumento en la medida en que no se
liqguidan en el periodo en que se producen.

Las deudas con entidades de crédito y los otros pasivos financieros corrientes y no corrientes se
clasifican en funcién de los vencimientos a la fecha del balance, considerando corrientes aquellas
deudas cuyo vencimiento tiene lugar en los 12 meses siguientes al cierre de cuentas y no corrientes las
que superan dicho periodo.

o) Derivados financieros y coberturas contables

Un derivado financiero es un instrumento financiero u otro contrato cuyo valor se modifica en respuesta
a los cambios en determinadas variables, tales como el tipo de interés, el precio de un instrumento
financiero, el tipo de cambio, una calificacién o indice de caracter crediticio o en funcién de otra variable
gue puede ser no financiera.

Los derivados financieros, ademds de producir beneficios o pérdidas, pueden, bajo determinadas
condiciones, compensar la totalidad o parte de los riesgos de tipo de cambio, de tipo de interés o del
valor asociado a saldos y transacciones. Las coberturas se contabilizan tal y como se describe a
continuacion:

- Coberturas de flujos de efectivo: en este tipo de coberturas, los cambios en el valor del instrumento
de cobertura se registran transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose en la cuenta de
resultados cuando se materializa el elemento objeto de la cobertura.

- Coberturas de valor razonable: en este caso, los cambios en el valor del instrumento de cobertura
se reconocen en resultados compensando los cambios en el valor razonable de la partida cubierta.

- Coberturas de inversidén neta de negocios en el extranjero: este tipo de operaciones de cobertura
estan destinadas a cubrir el riesgo de tipo de cambio y se tratan como coberturas de flujos de
efectivo.

De acuerdo con la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, se debe realizar un test de eficacia que se
compondra de una evaluacién cualitativa del derivado financiero para poder determinar si se puede
considerar un instrumento de cobertura y, por lo tanto, eficaz.

Los requisitos cualitativos que deberia cumplir son los siguientes:

- ldentificacidn y documentacién formal en el origen de la relacion de cobertura, asi como del objeto
de la misma y la estrategia asumida por la entidad con respecto a la cobertura.

- Documentacion con identificacion del elemento cubierto, instrumento de cobertura y naturaleza
del riesgo que se esta cubriendo.

- Debe cumplir los requisitos de eficacia. Es decir, que exista relacion econdmica entre la partida
cubierta y el instrumento de cobertura de forma que ambos se muevan generalmente en
direcciones opuestas ante el riesgo cubierto. Asimismo, el riesgo de crédito no debe tener un efecto
dominante sobre los cambios de valor de los elementos de la cobertura y el ratio de cobertura debe
ser equivalente al porcentaje de exposicion al riesgo cubierto.

De acuerdo con el test de eficacia cualitativo, la cobertura se considerara plenamente eficaz siempre
que cumpla dichos criterios. Si no fuese asi, la cobertura dejaria de tratarse como tal, cesdndose la
relacién de cobertura y contabilizandose el derivado por su valor razonable, con cambios en pérdidas y
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ganancias.

Una vez evaluada la eficacia de los instrumentos, se recurre al andlisis cuantitativo que determinara la
contabilizacion de los mismos. Este analisis cuantitativo se compone de una parte retrospectiva a
efectos puramente contables y otra prospectiva con el objetivo de analizar las posibles desviaciones
futuras en la relacién de cobertura.

Para la evaluacion retrospectiva se adapta el analisis a la tipologia de cobertura y a la naturaleza de los
instrumentos utilizados, siendo la totalidad de derivados financieros contratados por el Grupo
coberturas de flujo de efectivo (nota 23):

- Enlas coberturas de flujo de efectivo, en el caso de las permutas de tipo de interés (IRS), en los que
el Grupo cobra un tipo variable equivalente al de la financiacién cubierta y paga un tipo fijo, dado
gue el objetivo es reducir la variabilidad de los costes de la financiacién, la estimacién de la eficacia
se realiza mediante un test que compara que los cambios en el valor razonable de los flujos de
efectivo del IRS compensan los cambios en el valor razonable del riesgo cubierto.

Contablemente, atendemos a la metodologia del derivado hipotético, propia de la evaluacién
cuantitativa de la eficacia, que establece que la empresa registrara en patrimonio neto el menor,
en valores absolutos, entre la variacion de valor del derivado hipotético (posicion cubierta) y la
variacion de valor del derivado contratado. La diferencia entre el valor de la variacion registrado en
patrimonio neto y el valor razonable del derivado a la fecha en la que se esta elaborando el test de
eficacia, se considerard parte ineficaz y se registrard directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Para las coberturas de flujos de efectivo en las que el instrumento derivado de cobertura no es un
IRS, sino una opcidn o un forward, debemos diferenciar entre parte designada y parte no designada:

O Para la parte designada el tratamiento sera similar al detallado para el caso de los IRS.

O Para la parte no designada (puntos forward o valor temporal de las opciones), el cambio
en el valor razonable de la misma se reconocera en otro resultado global en la medida en
gue se relacione con la partida cubierta, y se acumulara en un componente separado de
Patrimonio Neto. Dicho importe se reclasificara del componente separado de Patrimonio
Neto al resultado del periodo como un ajuste por reclasificacion en el mismo periodo o
periodos durante los cuales los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos afectan al
resultado del periodo (por ejemplo, cuando tenga lugar una venta prevista).

Las variaciones del valor razonable de los derivados financieros que no cumplen los criterios para la
contabilizacion de coberturas se reconocen en la cuenta de resultados a medida que se producen.

La valoracién esta calculada mediante métodos y técnicas definidas a partir de inputs observables en el
mercado, tales como:

- Las permutas de tipo de interés se han valorado descontando todos los flujos previstos en el
contrato de acuerdo con sus caracteristicas, tales como, el importe del nocional y el calendario de
cobros y pagos. Para tal valoracion se utiliza la curva de tipos cupdn cero determinada a partir de
los depdsitos y permutas que cotizan en cada momento a través de un proceso de “bootstrapping”,
mediante esta curva de tipos cupdn cero se obtienen los factores de descuento utilizados en las
valoraciones realizadas bajo un supuesto de Ausencia de Oportunidad de Arbitraje (AOA). En los
casos en que los derivados contemplan limites superiores e inferiores (“cap” y “floor”) o
combinaciones de los mismos, en ocasiones ligados a cumplimientos especiales, los tipos de interés
utilizados han sido los mismos que en las permutas, si bien para dar entrada al componente de
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aleatoriedad en el ejercicio de las opciones, se ha utilizado la metodologia generalmente aceptada
de Black & Scholes.

- En el caso de un derivado de cobertura de flujos de caja ligados a la inflacidn, la metodologia es
muy similar a la de las permutas de tipo de interés. La inflacidn prevista se estima a partir de las
inflaciones cotizadas, de manera implicita en las permutas indexadas a la inflacién europea ex-
tabaco cotizados en mercado y se asimila a la espafiola mediante un ajuste de convergencia.

Adicionalmente, se realiza un test de sensibilidad de los derivados y del endeudamiento financiero neto
a fin de poder analizar el efecto que una posible variacion de los tipos de interés pudieran producir en
las cuentas del Grupo, bajo la hipdtesis de un aumento y una disminucién de los tipos al cierre del
ejercicio en diferentes escenarios de variaciéon de los mismos (nota 30).

En la nota 23 de la presente Memoria se detallan los derivados financieros que el Grupo tiene
contratados, entre otros aspectos relacionados con los mismos.

p) Impuesto sobre beneficios

El gasto por el impuesto sobre beneficios se determina a partir del beneficio consolidado antes de
impuestos, aumentado o disminuido por las diferencias permanentes entre la base imponible del citado
impuesto y el resultado contable. A dicho resultado contable ajustado se le aplica el tipo impositivo que
corresponde segun la legislacion que le resulta aplicable a cada sociedad y se minora en las
bonificaciones y deducciones devengadas durante el ejercicio, afiadiendo a su vez aquellas diferencias,
positivas o negativas, entre la estimacidn del impuesto realizada para el cierre de cuentas del ejercicio
anterior y la posterior liquidacién del impuesto en el momento del pago.

Las diferencias temporales entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, asi como las diferencias entre el valor contable reconocido en el balance consolidado de
activos y pasivos y su correspondiente valor a efectos fiscales, dan lugar a impuestos diferidos que se
reconocen como activos o pasivos no corrientes, calculados a los tipos impositivos que se espera aplicar
en los ejercicios en los que previsiblemente revertiran sin realizar en ningun caso la actualizacion
financiera.

El Grupo activa los impuestos diferidos de activo correspondientes a las diferencias temporales y bases
imponibles negativas pendientes de compensar, salvo en los casos en que existen dudas razonables
sobre su recuperacién futura.

g) Compromisos por pensiones

Las sociedades del Grupo tienen determinados casos concretos relativos a planes de pensiones y
obligaciones similares que se desarrollan en la nota 25 de la presente Memoria.

r) Ingresos y gastos de explotacion

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere al cliente el control del bien o servicio, en general,
Unicamente cuando existe aprobacion por parte del cliente aplicando un método homogéneo a
contratos de caracteristicas similares. Los ingresos se valoran por el importe esperado de la
contraprestacién que se va a recibir que pueda ser estimada con fiabilidad y que se espera no vayan a
revertir en el futuro. El Grupo analizando su cartera de contratos ha concluido que, salvo en casos muy
concretos, no existe mas de una obligaciéon de desempefio en los contratos que lleva a cabo, puesto
gue o bien se prestan servicios de integracion de las diferentes actividades que se realizan, o bien
porgue estos estan altamente interrelacionados.
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En cuanto a las contraprestaciones variables sélo se reconoce un ingreso por el valor que sea altamente
probable que no sufra reversion significativa cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre sobre
la misma. Asimismo, en el caso que los contratos incluyan clausulas de revisidn de precios, se registran
los ingresos que representen la mejor estimacion del importe que se cobrara en el futuro y bajo los
mismos criterios de probabilidad mencionados para la contraprestacién variable.

En general, el Grupo no ha identificado componentes financieros significativos en sus contratos con
clientes. Unicamente en aquellos contratos en los que el tiempo que media entre el momento en el que
se presta un servicio o se entrega un bien y el momento en el que se recibe el cobro es superior a los
doce meses, se separa el componente financiero de la contraprestacién a recibir y se registra el
correspondiente ingreso financiero.

En la actividad de construccidn, las obligaciones de desempenio se satisfacen a lo largo del tiempo por
lo que los ingresos se reconocen utilizando un método basado en el producto, es decir de acuerdo con
el criterio de grado de avance. Unicamente se reconocen ingresos que se encuentran amparados por
un contrato principal firmado con la propiedad y en modificaciones al mismo aprobadas por ésta. En
caso de aprobacién de la modificacidn, sin que estuviese fijado el importe, se estima el ingreso como
una contraprestacién variable, sélo en el caso de que se cumplan los criterios de probabilidad y no
reversion significativa mencionadas con anterioridad. Las pérdidas presupuestadas se reconocen como
resultados del ejercicio.

Por su parte, en dicha actividad los costes se registran contablemente en funcién de su devengo. Los
costes para la obtencidn del contrato, principalmente relacionados con el estudio y elaboracion del
proyecto, no se activan al no poderse considerar como incrementales, puesto que se incurre en ellos
independientemente de que finalmente se obtenga o no el contrato. En relaciéon a los costes de
cumplimiento del contrato, cabria distinguir dos grandes tipologias: los costes de ingenieria y estudios
y los relacionados con instalaciones generales y especificas (principalmente instalaciones accesorias
como plantas de hormigdn, obras auxiliares o casetas de obras necesarias para prestar los servicios).
Los principales contratos en los que se incurre en los citados gastos son del tipo disefio y construccion,
en los que se identifica mediante unidades de obra separadas la remuneracion a recibir por los trabajos
a realizar en materia de ingenieria y estudios y los propios de la prestacién de los servicios de
construccion. Por tanto, con cardcter general, los gastos derivados de ingenieria y estudios no se activan
y se reconocen de acuerdo con su devengo conforme se prestan los servicios. Por su parte, los costes
relacionados con las instalaciones generales y especificas se registran como gastos de acuerdo con el
grado de avance cuando en el contrato se identifica una unidad de obra separada con su
correspondiente remuneracién y Unicamente se activan dentro del epigrafe existencias cuando el
contrato no los identifica separadamente, imputandose a resultados junto con el resto de costes del
contrato utilizando el mencionado grado de avance.

En las actividades de prestacidn de servicios, que se desarrollan principalmente en los segmentos de
Servicios Medioambientales y Gestidn Integral del Agua, los ingresos y gastos se imputan en funcién del
criterio del devengo, esto es, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. Se trata de obligaciones de desempefio que se satisfacen a lo largo del tiempo dado
que el cliente recibe y consume simultdaneamente los beneficios a medida que se presta el servicio.
Consecuentemente, los ingresos se reconocen mediante la mediciéon del valor de los servicios
efectivamente prestados al cliente utilizando un método basado en el producto.

En cuanto a las actividades de entrega de bienes que el Grupo lleva a cabo principalmente en el
segmento de Cemento y en la actividad Inmobiliaria, los ingresos Unicamente se reconocen cuando los
bienes se han entregado y se ha transferido su propiedad al cliente al tratarse de obligaciones de
desempenio que se satisfacen en un momento concreto del tiempo.

18



Grupo Consolidado

En las mencionadas actividades distintas a la de construccién, los costes de obtencién del contrato no
son incrementales, por lo que no se activan y se reconocen en funcién de su devengo. Por su parte, no
se incurre en costes de cumplimiento del contrato relevantes y por tanto se registran como gastos de
explotacidn con caracter general.

Respecto a los acuerdos de concesion de servicios hay que indicar que el Grupo reconoce como importe
neto de la cifra de negocios los ingresos por intereses derivados de los derechos de cobro del modelo
financiero, puesto que el valor de dicho activo financiero incluye tanto los servicios de construccién
como los de mantenimiento y conservacidon que desde un punto de vista operativo son idénticos a los
representados por el modelo intangible y, en consecuencia, se considera que al estar ambos modelos
relacionados con la actividad de explotacién de la empresa, se representa mejor la imagen fiel
englobando los ingresos derivados del activo financiero como pertenecientes a la explotacién
(nota 3.a).

También se reconocen como resultado de explotacién los producidos en las enajenaciones de
participaciones en sociedades dependientes cuando suponga la pérdida de control sobre las mismas.

s) Transacciones entre partes vinculadas
El Grupo realiza todas sus operaciones entre partes vinculadas a valores de mercado.

En la nota 31 de la presente Memoria se detallan las principales operaciones con accionistas
significativos de la Sociedad Dominante, con administradores y altos directivos, entre sociedades o
entidades del Grupo y con sociedades participadas por accionistas del Grupo.

t) Estado de flujos de efectivo consolidado

El Grupo FCC elabora su estado de flujos de efectivo de acuerdo con la NIC 7 “Estado de flujos de
efectivo” siguiendo el método indirecto, utilizando las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de explotaciéon son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacién. Entre los flujos de efectivo de explotacidon cabe destacar el epigrafe
“Otros ajustes del resultado” que incluye, fundamentalmente conceptos que estan incluidos en
el Resultado Antes de Impuestos pero no tienen impacto en la variacion de efectivo, asi como
partidas que ya estan recogidas en otros epigrafes del Estado de Flujos de Efectivo de acuerdo
con su naturaleza.

- Actividades de inversidn son las de adquisicién y disposicidn de activos a largo plazo, asi como
de otras inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

- Actividades de financiaciéon son las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion de los capitales propios y de los préstamos tomados por parte de la entidad.

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo consolidados, se ha considerado como
“efectivo y equivalentes de efectivo” la caja y depdsitos bancarios a la vista, asi como aquellas
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados
de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

19



Grupo Consolidado

u) Estimaciones realizadas

En los estados financieros consolidados del Grupo correspondientes a los ejercicios 2020y 2019 se han
realizado estimaciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellos. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (notas 7, 8,9, 12 y 14)

- Lavaloracion de los fondos de comercio (nota 7)

- Larecuperabilidad de la obra ejecutada pendiente de certificar (notas 3.ry 16)
- Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (nota 24)

- Elimporte de determinadas provisiones y, en particular, las relacionadas con reclamaciones y
litigios y las pérdidas presupuestadas en contratos de construccién (nota 19)

- Lavida util de los activos intangibles, materiales e inversiones inmobiliarias (notas 7, 8 y 9)
- La determinacion del importe recuperable de las existencias (nota 15)

- Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones
postempleo (notas 19y 25)

- El valor de mercado de los derivados (nota 23)

- Coste de las combinaciones de negocios (nota 5)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible a la
fecha de formulacidn de estas cuentas anuales consolidadas sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas anuales futuras.

La NIIF 7 “Instrumentos financieros: informacién a revelar” requiere que las valoraciones a valor
razonable de instrumentos financieros, tanto de activo como de pasivo, se clasifiquen de acuerdo con
la relevancia de las variables utilizadas en tal valoracidn, estableciendo la siguiente jerarquia:

- Nivel 1: precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para idénticos instrumentos.

- Nivel 2: datos distintos al precio de cotizacidn que sean observables para el instrumento financiero,
tanto directamente (esto es, los precios) como indirectamente (es decir, derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el instrumento financiero que no se basen en datos observables de mercado.

La practica totalidad de los activos y pasivos financieros del Grupo, que se valoran a valor razonable,

son de nivel 2.

v) Activos no corrientes y pasivos vinculados mantenidos para la venta

Aquellos activos y pasivos cuyo valor en libros se recupera a través de una operacidn de venta y no a
través de un uso continuado se clasifican como activos no corrientes mantenidos para la venta y pasivos
vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta. Esta condicidn se considera cumplida
Unicamente cuando la venta es altamente probable y el activo esta disponible para la venta inmediata
en su estado actual y se estima que se completard dentro del plazo de un afio desde la fecha de
clasificacion.

Los activos no corrientes y pasivos vinculados clasificados como mantenidos para la venta se presentan

valorados al menor importe entre su valor en libros y el valor razonable menos los costes de venta
previstos.
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ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA'Y PASIVOS VINCULADOS CON ACTIVOS NO
CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Se ha procedido a reclasificar aquellos activos con planes de venta que ademas cumplen con los
requisitos que establece la Norma Internacional de Informacién Financiera 5 “Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas” (nota 3.v).

En este sentido, el pasado 3 de octubre de 2020 FCC acordé la venta a Vauban Infrastructure Partners,
sociedad ajena al Grupo, de la totalidad de su participacién en tres concesiones ubicadas en Espania,
dentro de su politica de rotacién y desarrollo selectivo de proyectos en esta actividad. En concreto, el
acuerdo firmado supone la transmision del 51% en el Grupo Cedinsa, sociedad controlada que gestiona
la concesién de cuatro autopistas en Cataluiia, el 49% en Concessid Estacions Aeroport L9, S.A.
(consolidada por el método de la puesta en equivalencia), concesionario del tramo 1 de la linea 9 del
metro de Barcelona y el 29% en Urbs ludex et Causidicus, S.A. (consolidada por el método de la puesta
en equivalencia), que explota la Ciudad de la Justicia, también en Barcelona. El precio a pagar por
Vauban por el conjunto de las participaciones de FCC en dichas concesiones asciende a 409,3 millones
de euros. El cierre del acuerdo esta pendiente de la obtencién de las autorizaciones habituales en este
tipo de transacciones, no satisfechas a fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales
consolidadas.

Los activos mantenidos para la venta, deducidos de sus pasivos, se han valorado al valor en libros al ser
éste menor al importe esperado por su venta neto de los costes de venta.

En los apartados siguientes se detallan los principales epigrafes que constituyen los resultados, flujos
de efectivo y del balance, correspondientes a los activos y pasivos mantenidos para la venta. La venta
de estas sociedades no supone la discontinuacidn de la actividad de concesiones del Grupo FCC, motivo
por el cual los resultados se siguen presentando por su naturaleza en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

El desglose por naturalezas del resultado después de impuestos de las sociedades cuyos activos y
pasivos se han reclasificado como activos y pasivos mantenidos para la venta es el siguiente:

Concessio Estacions  Urbs ludex et

2020 Total Grupo Cedinsa Aeroport L9, S.A.  Causidicus, S.A.
Importe neto de la cifra de negocios 92.913 92.913 - -
Gastos de explotacion (47.951) (47.951) - -
Resultado de Explotacion 44.962 44.962 - -

Resultado antes de impuestos de operaciones
continuadas

Impuesto sobre beneficios (5.523) (5.523) - -

34.524 19.518 12.789 2.217

Resultado del ejercicio procedente de

. . 29.001 13.995 12.789 2.217
operaciones continuadas
Resultado atribuido a la sociedad dominante 24.390 9.384 12.789 2.217
Resultado atribuido a intereses minoritarios 4.611 4.611 - -

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo que corresponde a sociedades cuyos activos y pasivos se han reclasificado
como activos y pasivos mantenidos para la venta es el siguiente:
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2020 Grupo Cedinsa
Resultado antes de impuestos de operaciones continuadas 19.518
Ajustes del resultado 65.535
Cambios en el capital corriente 13.211
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (10.222)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 88.042
Pagos por inversiones (8.616)
Cobros por desinversiones 6.058
Otros flujos de efectivo de actividades de inversion -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (2.558)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio -
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero (26.771)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacién (61.871)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (88.642)
Total flujos de efectivo (3.158)

Balance. Epigrafes Activos y Pasivos no corrientes mantenidos para la venta

Se detallan a continuacién los diferentes activos y pasivos reclasificados como mantenidos para la venta

en los respectivos epigrafes del balance adjunto:

Concessio Estacions

Urbs ludex et

2020 Total Grupo Cedinsa Aeroport L9, S.A. Causidicus, S.A.
Inmovilizado intangible 1.016.607 1.016.607 - -
Inmovilizado material 651 651 - -
Activos financieros no corrientes 305.541 234.152 70.249 1.140
Activos por impuestos diferidos 14.638 14.638 - -
Activos corrientes 54.831 54.831 - -
Activos no corrientes mantenidos para la 1.392.268 1.320.879 70.249 1.140
venta
Pasivos financieros no corrientes 848.499 848.499 - -
Resto pasivos no corrientes 159.404 159.404 - -
Pasivos financieros corrientes 31.771 31.771 - -
Resto pasivos corrientes 11.611 11.611 - -
Pasivos vinculados con activos mantenidos 1.051.285 1.051.285 . )

para la venta

VARIACIONES DEL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Durante el ejercicio 2020 las principales variaciones experimentadas en el perimetro de consolidacion

son las siguientes:
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a) Combinaciones de negocio

La sociedad FCC Aqualia, S.A. ha adquirido el control de los siguientes negocios mediante la adquisicion
de las participaciones que se detallan a continuacion:

- Enelmesde enero de 2020, una participacién representativa del 51% de la sociedad Qatarat Saqia
Desalination Company Ltd., sociedad concesionaria de la planta desaladora del aeropuerto
internacional de Jeddah, por importe de 12.914 miles de euros, adquiriendo el control. El importe
pagado se registra en el estado de flujos de efectivo adjunto dentro del epigrafe “Pagos por
inversiones”.

- En el mes de junio de 2020, una participacion adicional del 2% sobre la sociedad Aquos El Realito,
S.A. de C.V,, sociedad titular de la explotacién de una planta de tratamiento de aguas en San Luis
de Potosi, por importe de 355 miles de euros sobre la que previamente ostentaba el 49% y
consolidaba por el método de la participacién, alcanzando un 51% de participaciény el control. En
consecuencia, Aquos el Realito, S.A. de C.V. ha pasado a consolidarse por integracién global, lo que
ha supuesto el registro de 8.671 miles de euros dentro del epigrafe “Intereses minoritarios” (nota
18) del balance consolidado adjunto. Derivado de la transaccidn, se ha registrado un impacto
positivo en el epigrafe “Resultado de entidades valoradas por el método de la participacidon” por
importe de 635 miles de euros por la puesta a valor razonable de las participaciones anteriores a
la operacidn y la imputacion a resultados de los ajustes de valoracion (nota 27).

A continuacién se detalla la composicién de los balances incorporados por las combinaciones de
negocios anteriormente mencionadas:

Qatarat Sagia

A I Realito,
Ejercicio 2020 Desalination quos el Realito,

Company Ltd. S.A. de C.V.
Activo no corriente 54.097 76.181
Inmovilizado intangible 53.906 24.645
Inmovilizado material 191 8
Inversiones contabilizadas aplicando el método de
la participacion ) )
Activos financieros no corrientes - 51.071
Activos por impuestos diferidos - 457
Activo corriente 16.565 15.160
Existencias 17 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10.189 3.128
Otros activos financieros corrientes - 4.823
Otros activos corrientes - -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6.359 7.209
Total activo 70.662 91.341
Patrimonio Neto 25.321 17.697
Pasivo no corriente 38.110 65.616
Subvenciones - -
Provisiones no corrientes 64 -
Pasivos financieros no corrientes 35.730 53.603
Pasivos por impuestos diferidos 2.316 12.013
Otros pasivos no corrientes - -
Pasivo corriente 7.231 8.028
Provisiones corrientes - -
Pasivos financieros corrientes 5.018 3.643
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.213 4.385
Total pasivo y patrimonio neto 70.662 91.341
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Como consecuencia de las citadas combinaciones de negocios se ha procedido a determinar el valor
razonable de los activos adquiridos, al tratarse en todos los casos de sociedades que explotan
concesiones, el valor razonable de los activos concesionales se ha determinado mediante el descuento
a una tasa de mercado de los flujos de caja que se estima van a generar en el horizonte temporal de las
concesiones actualmente en vigor. Tales flujos se han estimado internamente en base a la experiencia
pasada del Grupo, basandose en su caso, en los Planes Econdmicos Financieros de las concesiones
aplicando las hipdtesis y variables macroecondmicas oportunas en cada caso. El cuadro siguiente
muestra los importes asignados a activos y pasivos para reflejar su valor razonable en la fecha de toma
de control:

Qatarat Saqia Aquos el
Ejercicio 2020 Desalination Realito, S.A. de
Company Ltd. C.V.
Inmovilizado intangible 11.578 9.522
Inmovilizado material - -
Activos financieros no corrientes - -
Total asignaciones al activo 11.578 9.522
Pasivo no corriente (pasivos por impuestos diferidos) 2.316 2.857
Total asignaciones al pasivo 2.316 2.857
Total asignaciones netas 9.262 6.665

A continuacidn se facilita la conciliacidon entre la contraprestacion transferida en cada una de las
anteriores combinaciones de negocios, el importe de los intereses minoritarios reconocidos y el valor
razonable de los activos netos adquiridos:

Qatarat Sagia

Ejercicio 2020 Desalination Aquos el Realito,

Company Ltd. S.A.de C.V.
Importe de la adquisicion 12.914 355
Valor razonable Intereses Minoritarios adquiridos 12.407 8.671
Valor razonable participacién anterior - 8.671
-Valor razonable activos netos (25.321) (17.697)
Fondo de comercio 0 0

Las anteriormente relacionadas combinaciones de negocios han aportado los ingresos ordinarios y
resultados a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta siguientes:

tarat Saqi
Qatarat Sagia Aquos el Realito,

Desalinati
2020 esalination S.A. de C.V.
Company Ltd.

Importe neto de la cifra de negocios 15.817 8.577
Otros ingresos - -
Resultado de Explotacion 4,928 3.881
Resultado antes de impuestos de operaciones continuadas 6.692 1.192
Resultado atribuido a la sociedad dominante 703 363
Intereses minoritarios 2.001 1.226

De haber consolidado las anteriores sociedades desde 1 de enero de 2020, los ingresos ordinarios y
resultados que habrian aportado hubiesen sido los siguientes:
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Qatarat Sagia

A | Reali
2020 Desalination quos el Realito,

S.A.de C.V.

Company Ltd. €
Importe neto de la cifra de negocios 15.817 14.325
Otros ingresos - -
Resultado de Explotacion 4.928 3.902
Resultado antes de impuestos de operaciones continuadas 6.692 (16)
Resultado atribuido a la sociedad dominante 703 39
Intereses minoritarios 2.001 111

En cualquier caso, estas estimaciones iniciales tienen caracter provisional y el Grupo dispone de un
periodo de un afio para ajustarlos conforme a informacion posterior mas relevante y completa que haya
podido obtener.

Por su parte en el ejercicio 2019 cabe destacar que se llevaron a cabo las siguientes combinaciones de
negocios:

- Enelmesdeenerode 2019, se suscribieron sendos acuerdos de socios en relacion a las sociedades
consolidadas hasta ese momento por el método de la participacién Shariket Tahlya Mostaganem,
S.p.a. y Shariket Miyeh Djinet, S.p.a. en virtud de los cuales, el Grupo pasé a controlar la primera y
dejé de ejercer influencia significativa sobre la segunda. De tal forma que la sociedad Shariket
Tahlya Mostaganem, S.p.a. pasé a consolidarse por el método de integracién global y la
participacidon sobre la sociedad Shariket Miyeh Djinet, S.p.a. pasé a considerarse un activo
financiero a valor razonable. Ambas operaciones supusieron un impacto neto negativo de 6.122
miles de euros en el epigrafe “Resultado de entidades valoradas por el método de la participacién”
como consecuencia de la imputacion a resultados de las diferencias de conversién negativas
acumuladas en patrimonio y del impacto positivo de la puesta a valor razonable de las
participaciones anteriores a la operacion. Adicionalmente el epigrafe “Otros cobros/ (pagos) de
actividades de inversién” del Estado de Flujos de Efectivo incluye 43.337 miles de euros
correspondientes a la tesoreria que la sociedad Shariket Tahlya Mostaganem, S.p.a. presentaba en
su balance a la toma de control. Asimismo, la operacion supuso el registro de 136.998 miles de
euros en el epigrafe “Intereses minoritarios” (nota 18).

- FCCAgqualia, S.A. adquirié en el mes de junio de 2019 el 100% del subgrupo francés Services Publics
et Industries Environnement dedicado a la gestion de abastecimiento y saneamiento de agua por
importe de 31.665 miles de euros registrandose el impacto en el epigrafe “Pagos por inversiones”
del Estado de Flujos de Efectivo adjunto. Con motivo de la combinacién de negocios se puso de
manifiesto una diferencia de primera consolidacién de 24.234 miles de euros, que se asignd
integramente a los activos concesionales del subgrupo.

- En el mes de noviembre de 2019, FCC Construcciéon, S.A. adquirié una participacién adicional
representativa del 17% del capital social de la sociedad Cedinsa Concessionaria, S.A., en la que
previamente ostentaba influencia significativa, por un importe de 57.955 miles de euros de la que
anteriormente ostentaba un 34% registrandose el desembolso en el epigrafe “Pagos por
inversiones” del Estado de Flujos de Efectivo adjunto. Como consecuencia de la citada operacién
y del acuerdo de socios suscrito, el Grupo paso a ostentar control, por lo que en aplicacién de la
normativa ha registrado un resultado positivo de 36.588 miles de euros en el epigrafe “Resultado
de entidades valoradas por el método de la participacidon”, como consecuencia, por una parte de
la puesta a valor razonable de la participacidon que ostentaba anteriormente supuso un ingreso de
78.647 miles de euros y, por otra parte, por la imputacién a resultados de los ajustes de valoracién
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correspondientes a la participacion del 34% anterior a la combinacidn de negocios, lo que produjo
el registro de una pérdida por importe de 42.059 miles de euros.

A continuacién se detalla la composicion de los balances incorporados de las combinaciones de
negocios realizadas en el ejercicio 2019 anteriormente mencionadas:

Services Publics

Shariket Tahlya

Ejercicio 2019 Cc:_g::ga Mostaganem, etllndustries
S.p.a Environnement
Activo no corriente 1.377.700 175.152 36.132
Inmovilizado intangible 1.058.395 - 32.051
Inmovilizado material 535 92 4.081
Inversiones contabilizadas aplicando el método de i i i
la participacion
Activos financieros no corrientes 232.451 175.060 -
Activos por impuestos diferidos 86.319 - -
Activo corriente 105.724 62.622 28.008
Existencias - 229 509
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 29.748 18.955 13.683
Otros activos financieros corrientes 15.789 - 4.029
Otros activos corrientes 692 101 329
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 59.495 43.337 9.458
Total activo 1.483.424 237.774 64.140
Patrimonio Neto 281.723 167.362 31.655
Pasivo no corriente 1.134.890 53.519 9.932
Subvenciones 67.710 - 317
Provisiones no corrientes 52.590 82 850
Pasivos financieros no corrientes 907.710 52.773 578
Pasivos por impuestos diferidos 106.880 664 8.187
Otros pasivos no corrientes - - -
Pasivo corriente 66.811 16.893 22.553
Provisiones corrientes 49.574 10.255 -
Pasivos financieros corrientes 10.166 40 149
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7.071 6.598 22.404
Total pasivo y patrimonio neto 1.483.424 237.774 64.140

Como consecuencia de las citadas combinaciones de negocios se procedié a determinar el valor
razonable de los activos adquiridos, al tratarse en todos los casos de sociedades que explotan
concesiones, el valor razonable de los activos concesionales se determiné mediante el descuento a una
tasa de mercado de los flujos de caja que se estima van a generar en el horizonte temporal de las
concesiones actualmente en vigor. Tales flujos se estimaron internamente en base a la experiencia
pasada del Grupo, basandose en su caso, en los Planes Econdmicos Financieros de las concesiones
aplicando las hipdtesis y variables macroecondmicas oportunas en cada caso. El cuadro siguiente
muestra los importes asignados a activos y pasivos para reflejar su valor razonable en la fecha de toma
de control:
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Shariket Tahlya Services Publics
Grupo

Ejercicio 2019 Cedinsa Mostaganem, et‘lndustries
S.p.a Environnement
Inmovilizado intangible 261.622 - 31.953
Inmovilizado material - - -
Activos financieros no corrientes 28.501 29.232 -
Total asignaciones al activo 290.123 29.232 31.953
Pasivo no corriente (pasivos por impuestos diferidos) 63.044 - 8.187
Total asignaciones al pasivo 63.044 - 8.187
Total asignaciones netas 227.079 29.232 23.766

A continuacidn se facilita la conciliacidon entre la contraprestacion transferida en cada una de las
anteriores combinaciones de negocios, el importe de los intereses minoritarios reconocidos y el valor
razonable de los activos netos adquiridos:

Shariket Tahlya Services Publics

Ejercicio 2019 Grupo Cedinsa Mostaganem, et Industries
S.p.a Environnement
Importe de la adquisicidn 57.955 - 31.655
Valor razonable Intereses Minoritarios adquiridos 119.450 124.687 -
Valor razonable participacion anterior 104.318 42.675 -
-Valor razonable activos netos (281.723) (167.362) (31.655)

Fondo de comercio - - -

Las anteriormente relacionadas combinaciones de negocios han aportado los ingresos ordinarios y
resultados a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta siguientes:

Shariket Tahlya Services Publics

2019 cc;l:::a Mostaganem, et-Industries

S.p.a Environnement
Importe neto de la cifra de negocios 14.600 31.357 11.798
Otros ingresos 649 - 11
Resultado de Explotacion 4911 15.441 1.768
Resultado antes de impuestos de operaciones continuadas (879) 14.007 1.771
Resultado atribuido a la sociedad dominante (377) 3.572 925
Intereses minoritarios (362) 10.435 -

De haber consolidado las anteriores sociedades desde 1 de enero de 2019, los ingresos ordinarios y
resultados que habrian aportado serian los siguientes:

Shariket Tahlya Services Publics

2019 CGe:iui::a Mostaganem, et-Industries
S.p.a Environnement
Importe neto de la cifra de negocios 135.160 31.357 19.027
Otros ingresos 1.942 - 310
Resultado de Explotacion 54.450 15.441 2.260
Resultado antes de impuestos de operaciones continuadas 17.184 14.007 2.267
Resultado atribuido a la sociedad dominante 6.419 3.572 1.123
Intereses minoritarios 6.168 10.435 -
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b) Otras variaciones del perimetro

En el mes de julio de 2020, FCC Medio Ambiente Reino Unido, S.L. acordé la venta a Icon Infrastructure
Partners de un porcentaje minoritario del 49% del capital de su nueva filial Green Recovery Projects
Limited, propietaria de cinco plantas de valorizacién energética (incineradoras) tras la reorganizacion
societaria acometida por el area de Medioambiente en el Reino Unido. La operacién se ha
perfeccionado en el mes de noviembre por un importe de 188.403 miles de euros que se han registrado
en el epigrafe “(Adquisicion)/enajenacién de valores propios” del Estado de Flujos de Efectivo adjunto.
Al no haberse perdido el control la operacién se ha registrado como una operacién de patrimonio y ha
supuesto el registro de 60.718 miles de euros en el epigrafe “Intereses minoritarios” y de 74.215 miles
de euros en reservas, como consecuencia de la diferencia entre el precio de venta y el valor de los
intereses minoritarios registrados. Adicionalmente los ajustes de valoracién han aumentado en 55.300
miles de euros al haber atribuido la parte proporcional a los intereses minoritarios de los citados ajustes
existentes previos a la operacién de venta (nota 18).

En relacién al ejercicio 2019, en el mes de abril, la sociedad FCC Aqualia, S.A. adquirié el 49% de la
sociedad dependiente Aqualerez, S.L. de la que ya ostentaba el 51% por importe de 55.557 miles de
euros, 28.858 en concepto de pago por las participaciones y 26.699 en concepto de pago por los
préstamos participativos que ostentaba el vendedor. Al tratarse de una operaciéon con minoritarios, la
diferencia entre el precio de adquisicion y el valor de los activos netos adquiridos se ha registrado
directamente contra patrimonio neto, suponiendo una disminucién de 17.311 miles de euros en las
reservas en los estados financieros consolidados del Grupo (nota 18), habiéndose registrado la salida
de caja en el epigrafe “Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio” por la parte correspondiente
a las participaciones y en el epigrafe “Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero” por la
parte correspondiente a los préstamos participativos adquiridos del Estado de Flujos de Efectivo
adjunto.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. ha distribuido un dividendo flexible (scrip dividend)
durante los ejercicios 2020 y 2019, lo que ha supuesto una salida de caja de 12.436 miles de euros
(9.566 miles de euros en el ejercicio 2019) y la entrega de 16.841.792 acciones (13.439.320 acciones en
el ejercicio 2019) (nota 18). Adicionalmente determinadas sociedades dependientes con socios
minoritarios han distribuido dividendo.

El cuadro siguiente recoge los dividendos pagados a sus accionistas por las empresas del Grupo a 31 de
diciembre de 2020y 2019:

2020 2019
Accionistas de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. 12.436 9.566
Otros accionistas minoritarios del resto de sociedades 24.207 62.023

36.643 71.589

La disminucidén en la linea “Otros accionistas minoritarios del resto de sociedades” es atribuible
principalmente a la sociedad FCC Aqualia, S.A.

INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicién neta del inmovilizado intangible a 31 de diciembre de 2020 y de 2019 es la siguiente:
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Coste Amortizacién Deterioros Valor
acumulada Neto
2020
Concesiones (nota 11) 2.549.048 (1.115.658) (55.230) 1.378.160
Fondo de comercio 1.854.133 - (847.118) 1.007.015
Otros activos intangibles 360.060 (292.218) (15.158) 52.684
4.763.241 (1.407.876) (917.506) 2.437.859
2019
Concesiones (nota 11) 3.680.629 (1.249.755) (56.254) 2.374.620
Fondo de comercio 1.893.895 - (870.384) 1.023.511
Otros activos intangibles 359.776 (285.106) (14.403) 60.267
5.934.300 (1.534.861) (941.041) 3.458.398

a) Concesiones

Los movimientos de este epigrafe del balance consolidado durante los ejercicios 2020 y 2019 han sido
los siguientes:

Amortizacion

Concesiones Acumulada Deterioros
Saldo a 31.12.18 2.249.398 (902.183) (58.411)
Entradas o dotaciones 34.255 (100.204) -
Salidas, bajas o reducciones (8.614) 7.216 1.080
Diferencias de conversion 22.806 (1.309) -
Zfrrg)zc:gv?nilisrftr;?etrq traspasosy 1.382.784 (253.275) 1.077
Saldo a 31.12.19 3.680.629 (1.249.755) (56.254)
Entradas o dotaciones 106.578 (137.591) (97)
Salidas, bajas o reducciones (29.368) 6.901 1.121
Diferencias de conversion (61.806) 7.219 -
ot dpeieno Y goawy s -
Saldo a 31.12.20 2.549.048 (1.115.658) (55.230)

En este epigrafe se recogen los activos intangibles correspondientes a los acuerdos de concesién de
servicios (nota 11).

Las entradas mas significativas del ejercicio 2020 corresponden, dentro del segmento de Servicios
Medioambientales, a los proyectos en curso que llevan a cabo la sociedad Ecoparque Mancomunidad
del Este S.A. por importe de 52.226 miles de euros (17.215 miles de euros en el ejercicio 2019) y la
sociedad FCC Environmental Services Texas Llc. por importe de 21.608 miles de euros y, dentro del
segmento Gestion Integral del Agua, a la sociedad Aqualia Latinoamérica, S.A. por importe de 13.584
miles de euros.

Las “variaciones del perimetro, traspasos y otros movimientos” en los acuerdos de concesién de
servicios del ejercicio 2020, incluyen una disminucidn por el traspaso a activos mantenidos para la venta
del subgrupo Cedinsa (nota 4) por importe de 1.308.452 miles de euros de valor bruto y 291.847 miles
de euros de amortizacién acumulada, y un aumento por la adquisicién de la sociedad Qatarat Sagia
Desalination Company Ltd. por importe de 76.514 miles de euros de valor bruto y 22.608 miles de euros
de amortizacién acumulada (notas 5y 12).
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Por su parte, las “variaciones del perimetro, traspasos y otros movimientos” en 2019 incluyen
principalmente 1.308.395 miles de euros de valor bruto y 250.000 miles de euros de amortizacion
acumulada como consecuencia de la toma de control del subgrupo Cedinsa (notas 5y 12).

Las entradas y salidas que han supuesto movimiento de tesoreria se registran en el estado de flujos de
efectivo adjunto como “Pagos por inversiones” y “Cobro por desinversiones” de “Inmovilizado material,
intangible e inversiones inmobiliarias”, respectivamente.

Durante el ejercicio 2020 no se han capitalizado intereses (381 miles de euros durante el ejercicio 2019)
y el total de intereses capitalizados asciende a 43.848 miles de euros (43.540 miles de euros en el
ejercicio 2019).

b) Fondo de comercio

El desglose del fondo de comercio a 31 de diciembre de 2020y de 2019 del balance consolidado adjunto
es el siguiente:

2020 2019

Cementos Portland Valderrivas, S.A. 439.386 439.386
Grupo FCC Environment (UK) 290.290 306.745
Grupo .AS.A. 136.793 136.793
FCC Aqualia, S.A. 82.764 82.764
FCC Ambito, S.A. 23.311 23.311
FCC Industrial e Infraestructuras Energéticas, S.L.U. 21.499 21.499
Canteras de Aldiz, S.A. 4.332 4,332
Cementos Alfa, S.A 3.712 3.712
Resto 4.928 4.969

1.007.015 1.023.511

Los movimientos del fondo de comercio en el balance consolidado adjunto durante los ejercicios 2020
y 2019 han sido los siguientes:

Saldo a 31.12.18 1.078.490

Variaciones del perimetro, diferencias de conversion y otros:

Grupo FCC Environment (UK) 14.993
Resto 39 15.032

Pérdidas por deterioro del activo:

Grupo Cementos Portland Valderrivas (nota 27) (70.011) (70.011)
Saldo a 31.12.19 1.023.511

Variaciones del perimetro, diferencias de conversion y otros:

Grupo FCC Environment (UK) (16.455)
Resto (41) (16.496)
Saldo a 31.12.20 1.007.015

La partida “Variaciones del perimetro, diferencias de conversién y otros movimientos” atiende durante
el ejercicio 2020 el efecto de la depreciacidn de la libra esterlina frente al euro (apreciacién de la libra
en 2019).

Las politicas de analisis de deterioro aplicadas por el Grupo a sus fondos de comercio se describen en
la nota 3.b). De acuerdo con los métodos utilizados y conforme a las estimaciones, proyecciones y

30



Grupo Consolidado

valoraciones de que dispone la Direccién del Grupo, no se desprende la existencia de pérdidas de valor
adicionales.

En relacion con las estimaciones realizadas y el analisis de sensibilidad en los test de deterioro de los
fondos de comercio, a continuacién se comentan los mas significativos.

Cabe sefialar que en la elaboracién de los siguientes test de deterioro se han estimado los flujos de caja
en funcién de las mejores estimaciones de la Direccién del Grupo y que variaciones al alza o la baja en
las hipétesis clave contempladas, tanto en el tipo de descuento, como en los margenes de explotacion,
entre otros factores, pueden afectar al importe recuperable de la unidad generadora de efectivo
considerada.

Cementos Portland Valderrivas

El fondo de comercio se compone de dos fondos de comercio identificables de forma separada
registrados en los libros individuales de Cementos Portland Valderrivas, S.A.:

e uno con origen en la fusidon por absorcion de la matriz del grupo Corporacién Uniland y
algunas de sus filiales por un importe de 325.881 miles de euros,

e 113.505 miles de euros correspondientes a la unidad generadora de caja (UGE) constituida
por la fabrica de Alcala de Guadaira.

A continuacidn se describen las principales hipdtesis utilizadas en cada uno de los test de deterioro de
las dos UGEs anteriores:

1) Corporacion Uniland

La participacion en Uniland se adquirié en varias etapas entre los ejercicios 2006 a 2013, hasta
alcanzar el 100% de la participacion por un importe total de 1.898.973 miles de euros.

En el ejercicio 2011 se registré un deterioro del fondo de comercio asociado a las anteriores
compras por importe de 239.026 miles de euros, como consecuencia de la fuerte contraccion del
mercado en el sector cementero, que no se esperaba se recuperase en el corto o medio plazo.
En el ejercicio 2016 se practicé un deterioro adicional de 187.191 miles de euros y en 2019 se
actualizé el test de deterioro considerando el menor ritmo registrado de crecimiento en el
consumo de cemento derivado en gran parte de la ralentizacién del mercado inmobiliario en
virtud del cual se ajustaron las previsiones futuras a una evoluciéon de demanda que recogieran
escenarios de incertidumbre registrandose un deterioro adicional de 70.011 miles de euros.

Durante el presente ejercicio el Grupo ha procedido a reevaluar sus analisis considerando las
circunstancias actuales de los mercados y la situacién derivada por la pandemia global, que
inevitablemente impactan en los flujos de caja proyectados. En todo caso, si bien debe
considerarse el buen comportamiento de la actividad de la UGE en el afio y, acorde a las
previsiones, en particular, en el segundo semestre con crecimientos algo ralentizados pero con
EBITDA con crecimientos acorde a lo previsto en las estimaciones utilizadas en el test de
deterioro realizado en 2019. Como resultado del analisis realizado, en el ejercicio 2020 no se ha
producido deterioro alguno. A continuacidn, se detallan las hipétesis clave utilizadas en el citado
test.

En primer lugar, cabe indicar que en funcion de la informacidn histérica de los ultimos 50 afios
en laindustria cementera, se considera que el plazo que mejor refleja el ciclo de vida del mercado
cementero es de diez aiios, periodo utilizado en las proyecciones realizadas.
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Dado que Uniland opera en dos mercados geograficos claramente diferenciados, se han utilizado
diversas tasas de descuento antes de impuestos para evaluar los flujos provenientes de los
diferentes paises. Se ha utilizado una tasa de descuento antes de impuestos del 7,12% para
evaluar los fondos de comercio provenientes de flujos en Espafia, y del 15,93% para los flujos
procedentes de Tunez. Cabe sefialar que los flujos correspondientes a Espafa representan una
parte sustancial del total contemplado en el test.

El Grupo basa sus previsiones de flujos de efectivo en datos histdricos y en previsiones futuras
tanto internas, como de organismos externos sectoriales. En el corto plazo, las previsiones de
ingresos consideradas en el test de deterioro se realizan de acuerdo a estimaciones de consumo
de cemento de Oficemen, la patronal del sector y a estimaciones internas. Para el medio y largo
plazo las proyecciones se elaboran de acuerdo a proyecciones externas de datos
macroecondmicos sobre inflacion y PIB (Banco de Espafia, Funcas, Statista...) y evoluciones
histéricas.

Segun la informacion de Oficemen, la patronal del sector cementero en Espaiia, el consumo de
cemento en el afio 2020 ha cerrado en 13,29 millones de toneladas, un 9,7% menos que en 2019,
impactado por la crisis del COVID-19. El sector ha finalizado el ejercicio con unas cifras aun asi
por encima de las vividas durante los peores anos de la crisis, entre 2013 y 2017. Por otro lado,
las exportaciones totales (cemento y Clinker) han alcanzado los 5,99 millones de toneladas, lo
gue supone un descenso de 3,4% con respecto al afio anterior. A pesar de cerrar en negativo, el
consumo en Espafia ha sido mejor al esperado al inicio de la pandemia. Para 2021, la patronal
estima que la ralentizacién se mantendra, moviéndose en una horquilla que va del -3% al 3 %.

En este contexto, en 2020 la Sociedad ha actualizado los flujos de su “Plan de negocio” para el
periodo 2021-2030 que sirve de base para el cdlculo de los test de deterioro, todo ello
considerando las incertidumbres derivadas del Covid-19, lo que inevitablemente ha supuesto una
disminucién de los flujos previstos para los primeros afios proyectados (en linea con las
previsiones de Oficemen detalladas anteriormente), para una posterior recuperacién en los
ultimos afios estimados.

Para el mercado espafiol, el valor residual asumido en las proyecciones de flujos se calcula en
base a un consumo considerado como sostenible, que se situa en el entorno de los 20-25 millones
de toneladas, sin crecimiento a perpetuidad. Los principales inputs utilizados para la
determinacién de esta horquilla de consumo son consistentes con series histdricas y previstas de
peso relativo de obra publica sobre el PIB en Espaia, asi como con las previsiones de nimero de
visados de vivienda nueva que han sido considerados normalizados acorde a diferentes informes
sectoriales. En este valor se considera el caracter ciclico del sector, suponiendo que este nivel de
consumo sostenible a largo plazo seria la media de un ciclo, en el que se compensarian los afos
de consumo mads altos con los de consumo mas bajo. El valor residual sostenible considerado se
encuentra en la media de los valores de los cinco uUltimos afos de las proyecciones.

Para el mercado de Tunez, en el ejercicio 2021 se estima que el mercado nacional de cemento se
situara en los 6,1 millones de toneladas, recuperando parte de la caida que ha experimentado en
2020 consecuencia de la crisis del Covid-19, y que ha supuesto un -10,2% respecto al 2019. La
estrategia se centra en el crecimiento del volumen en el mercado doméstico y la consolidacién
de los incrementos de precios realizados en los Ultimos afios.

Por su parte, los costes se estiman en base a la inflacién esperada, las expectativas de evolucion

del precio de los combustibles y del mercado eléctrico y a la estrategia de incremento de la
valorizacion de combustibles alternativos.
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La variacion del capital circulante contemplada en el analisis para cada uno de los afios se
mantiene estable en su modo de célculo, quedando ligada a la evolucién general de la unidad
analizada.

La evolucion de las inversiones estad ligada igualmente al desarrollo general de la actividad
analizada, con mayores niveles de inversiones soportados por la mejora de los flujos en los afios
proyectados. El valor de las inversiones reflejado en la tasa de perpetuidad presenta el valor que
la compafiia estima debe ser el objetivo de inversiones a realizar para mantener la actividad
productiva al nivel sostenible requerido.

Las principales variables utilizadas en el test son las que se indican a continuacion:

- Periodo de descuento de flujos conjuntos para Uniland Espaifa y Tunez: 2021 a 2030

- Tasa de descuento antes de impuestos: 7,12% (Espaiia) y 15,93% (Tunez)

- Crecimiento a perpetuidad: 0%

- Valor residual sobre importe recuperable de la UGE en su conjunto: 49,3 %

- Holgura del valor razonable sobre el valor en libros: 20.627 miles de euros

- Tasa anual de crecimiento compuesto Mercado Cemento Espafia (sin CO2), valor terminal
sobre ejercicio 2021:

0 Cifra de negocios mercado nacional: 6,3%
0 Cifra de negocios mercado exportacion: -6,8%
O Resultado Bruto Explotacién: 9,4%

- Tasa anual de crecimiento compuesto (en dinares) Mercado Cemento Tunez, valor terminal
sobre ejercicio 2020:

0 Cifra de negocios mercado nacional: 7,9%
0 Cifra de negocios mercado exportacién: 3,9%
O Resultado Bruto Explotacién: 7,4%

El resultado de este test es sensible a variaciones en las hipdtesis clave; una subida del 10% en
los flujos proyectados darian lugar a una holgura sobre el valor de aproximadamente 91.457
miles de euros y una bajada del 10% supondria un deterioro de alrededor de 50.202 miles de
euros. Asimismo, un incremento del 10% en la tasa de descuento considerada supondria un
deterioro de alrededor de 51.103 miles de euros y una disminucidn del 10% una holgura sobre el
valor de 108.376 miles de euros aproximadamente.

No obstante, la Direccidn de la Sociedad Dominante considera que la evolucién del Grupo y sus
negocios en los ultimos periodos permite concluir que los baremos de consecucién de los
objetivos contemplados en el test se encuentran dentro de un grado de sensibilidad razonable
que les permiten no identificar deterioro de valor alguno en el ejercicio 2020.

2) Alcala de Guadaira

Las previsiones de demanda de cemento y las expectativas del sector, a nivel nacional, descritas
anteriormente para el fondo de comercio de Corporacion Uniland son igualmente aplicables al

de Cementos Atlantico.

La fabrica de Alcald de Guadaira sigue favoreciéndose de su ubicacién geografica para compensar
la disminucién del volumen del mercado nacional con un mayor volumen de las exportaciones.

Las principales variables utilizadas en el test son las que se indican a continuacién:
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- Periodo de descuento de flujos: 2021 a 2030

- Tasa de descuento antes de impuestos: 7,04%

- Crecimiento a perpetuidad: 0%

- Valor residual sobre importe recuperable de la UGE: 62%

- Holgura del valor razonable sobre el valor en libros: 40.336 miles de euros

- Tasa anual de crecimiento compuesto (sin CO2), valor terminal sobre ejercicio 2020:

0 Cifra de negocios total: 4,46%
O Resultado Bruto Explotacién: 15,1%

El test del fondo de comercio de Cementos Atlantico tiene holgura para soportar hasta una tasa
de descuento antes de impuestos de, aproximadamente, un 11,83%. Por su parte soportaria una
caida anual de flujos de caja de aproximadamente un 33% respecto a los flujos proyectados.

En base a lo anterior, la sociedad considera que la holgura del test de deterioro permite
desviaciones lo suficientemente importantes como para no dar lugar a deterioros de valor de los
activos afectos a la UGE.

Grupo FCC Environment (UK) antes grupo WRG

El Grupo FCC adquirié el 100% de la participacién sobre el grupo FCC Environment (UK) en el ejercicio
2006 por un coste de la inversion de 1.693.532 miles de euros en el ejercicio 2006.

Desde el momento de su adquisicién, el Grupo considera el subgrupo FCC Environment (UK) como una
Unica unidad generadora de efectivo (UGE), estando el fondo de comercio registrado en balance
asociado exclusivamente a tal UGE.

Cabe destacar que en el ejercicio 2012 se registro un deterioro de fondo de comercio por importe de
190.229 miles de euros, como consecuencia de la disminucién en los flujos de caja de sus actividades,
debido a cambios en su calendario y cuantia. Por su parte, en el ejercicio 2013, se registré un deterioro
adicional de fondo de comercio por importe de 236.345 miles de euros como consecuencia
principalmente de la disminucién del volumen de toneladas tratadas en los vertederos. Finalmente, en
el ejercicio 2014, se registrd un deterioro de los elementos de inmovilizado material afectos a la
actividad de vertederos por importe de 649.681 miles de euros.

Tras los saneamientos realizados y los cambios derivados de los resultados y movimientos de
patrimonio de FCC Environment (UK), el valor en libros consolidado a 31 de diciembre de 2020 asciende
a 697.725 miles de euros (557.040 miles de euros a 31 de diciembre de 2019).

Tras la reestructuracion de la actividad llevada a cabo en ejercicios anteriores, FCC Environment (UK)
ha alcanzado una senda de rentabilidad continuada con la obtencién de beneficios sostenidos en el
tiempo tanto en el ejercicio 2019 como en el 2020.

Cabe destacar que durante el ejercicio 2020, como consecuencia de la reorganizacion interna y la
creacion de la nueva filial Green Recovery Projects Limited, previo a la venta de un 49% (nota 5) se
procedio a traspasar diversas sociedades a esta Ultima, principalmente las sociedades que gestionaban
las incineradoras de Allington y Eastcroft, por lo que la composicidon de la UGE ha variado respecto al
ejercicio anterior.

Los flujos de caja considerados en el test de deterioro tienen en cuenta el actual estado de la UGE,

realizando las mejores estimaciones de los flujos futuros en funcidn del mix de actividades esperado en
el futuro. El peso relativo de las diferentes actividades variarad al potenciarse otras alternativas de
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tratamiento de residuos, principalmente reciclaje y valoracidn, que actualmente ya realiza el subgrupo,
compensando el progresivo abandono de la actividad de vertederos.

Las principales hipédtesis utilizadas contemplan un aumento de los ingresos en un rango
aproximadamente del 5-15% durante el periodo 2021-2024, destacando un crecimiento del 12,3% en
2021 al preverse una recuperacién de los volumenes anteriores a la crisis del Covid -19, y del 15,2% en
2024, este ultimo como consecuencia principalmente del inicio del contrato de la planta de valorizacién
energética de Lostock, actualmente en construccidn, que pasa a operar a pleno funcionamiento. Por su
parte, el margen bruto de explotacidn evoluciona desde el 17,4% en el ejercicio 2021 hasta el entorno
del 12,5% en los tres ultimos ejercicios, contemplando hipdtesis de mercado mas conservadoras en los
ultimos periodos, al ser mas dificiles de prever. La tasa de descuento antes de impuestos utilizada ha
sido del 7,02% y se ha considerado un horizonte temporal para las estimaciones de 10 anos dadas las
caracteristicas estructurales de su negocio y la larga vida util de sus activos. Se ha considerado una tasa
de crecimiento del 1% en el calculo de la renta perpetua que representa el 63,5% del total del valor
recuperable. El resultado del test arroja un exceso del valor recuperable sobre el valor en libros de la
unidad generadora de caja de 428.722 miles de euros, soporta un aumento superior a los 1.200 puntos
basicos sin incurrir en deterioro, una disminucion del valor actual de los flujos de caja del 10% supondria
disminuir el exceso hasta los 373.065 miles de euros. De haberse considerado una tasa de crecimiento
nula el citado exceso habria disminuido hasta los 378.332 miles de euros.

Acorde aloindicado en la nota 3.e) de las presentes cuentas anuales, el criterio general es no considerar
tasas de crecimiento en la renta perpetua, pero en el caso del subgrupo FCC Environment (UK), dada la
transformacion que se estd llevando a cabo en el mix de actividades, se considera que una tasa de
crecimiento del 1% refleja mds fielmente la realidad del negocio en el marco del cambio que se esta
produciendo en Reino Unido en la actividad del tratamiento de residuos, con una caida drastica del
abocamiento de residuos en vertederos y un incremento en las actividades alternativas de tratamiento
de residuos que se espera sostenido durante un periodo prolongado de tiempo.

Asimismo dada la holgura mostrada en el test de deterioro y, dado que los principales activos y pasivos
de su negocio estan referenciados en la misma moneda (libra esterlina), no deberia ponerse de
manifiesto ninguin deterioro como consecuencia de la salida de Reino Unido de la Unién Europea, Brexit,
(nota 30.h).

c) Otros activos intangibles

Los movimientos de este epigrafe del balance consolidado durante los ejercicios 2020 y 2019 han sido
los siguientes:

Otros activos Amortizacion .

. . Deterioros Valor neto

intangibles Acumulada
Saldo a 31.12.18 357.148 (283.659) (14.403) 59.086
Entradas o dotaciones 20.970 (18.173) (2) 2.795
Salidas, bajas o reducciones (19.677) 19.440 2.522 2.285
Diferencias de conversion 459 (409) - 50
Variacion del perimetro, traspasos y otros
movimientos 876 (2.305) (2.520) (3.949)
Saldo a 31.12.19 359.776 (285.106) (14.403) 60.267
Entradas o dotaciones 12.363 (20.021) (756) (8.414)
Salidas, bajas o reducciones (13.188) 10.544 - (2.644)
Diferencias de conversion (1.767) 1.085 1 (681)
Variacion del perimetro, traspasos y otros
movimientos 2.876 1.280 - 4.156
Saldo a 31.12.20 360.060 (292.218) (15.158) 52.684
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En este epigrafe se recogen principalmente:

- importes pagados a entidades publicas o privadas en concepto de canon por la adjudicacion de
contratos que no tienen la calificacidon de concesiones, dentro del alcance de la CINIIF12 “Acuerdos
de concesion de servicios”, fundamentalmente del Area de Servicios Medioambientales,

- los importes registrados en el reconocimiento inicial de determinadas combinaciones de negocios
representativos de conceptos tales como las carteras de clientes y los contratos en vigor en el
momento de la compra,

- los derechos de explotacién de canteras del Area de Cementos y

- las aplicaciones informaticas.

INMOVILIZADO MATERIAL

La composicién neta del inmovilizado material a 31 de diciembre de 2020 y de 2019 es la siguiente:

Amortizacion . Valor
Coste Deterioro
acumulada neto
2020
Terrenos y construcciones 1.616.955 (534.345) (65.762) 1.016.848
Terrenos y bienes naturales 683.055 (163.737) (50.816) 468.502
Construcciones de uso propio 933.900 (370.608) (14.946) 548.346
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material 7.795.156 (5.396.157) (605.648) 1.793.351
Instalaciones técnicas 4.721.372 (3.241.318) (568.532) 911.522
Magquinaria y elementos de transporte 2.215.724 (1.628.062) (33.720) 553.942
Inmovilizado en curso y anticipos 109.411 - - 109.411
Resto inmovilizado material 748.649 (526.777) (3.396) 218.476
9.412.111 (5.930.502) (671.410) 2.810.199
2019
Terrenos y construcciones 1.607.091 (483.755) (66.835) 1.056.501
Terrenos y bienes naturales 677.323 (154.057) (50.552) 472.714
Construcciones de uso propio 929.768 (329.698) (16.283) 583.787
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material 7.804.524 (5.358.461) (638.672) 1.807.391
Instalaciones técnicas 4.844.195 (3.251.438) (621.335) 971.422
Magquinaria y elementos de transporte 2.176.843 (1.609.165) (14.276) 553.402
Inmovilizado en curso y anticipos 87.257 - - 87.257
Resto inmovilizado material 696.229 (497.858) (3.061) 195.310
9.411.615 (5.842.216) (705.507) 2.863.892
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Los movimientos de las diversas partidas del inmovilizado habidas en los ejercicios 2020 y 2019 han sido los siguientes:

Instalaciones

Terrenos y . . Maquinaria 'y Inmovilizado Resto .. .
. Construcciones Terrenos y Instalaciones . I Técnicas y otro Amortizacion .
bienes . . L. elementos de encursoy inmovilizado - Deterioros
de uso propio Construcciones Técnicas L. . Inmovilizado Acumulada
naturales transporte anticipos material .
Material

Saldo a 31.12.18 646.878 692.369 1.339.247 4.554.048 2.082.609 63.949 685.927 7.386.533 (5.637.721) (664.041)
Entradas o dotaciones 3.735 27.860 31.595 19.848 105.078 69.966 59.406 254.298 (342.435) (10.982)
Salidas, bajas o reducciones (913) (18.779) (19.692) (18.976) (135.687) (78) (82.789) (237.530) 240.916 14
Primera aplicacion NIIF16 (nota 2.a) 21.139 346.929 368.068 6.421 48.619 10.630 - 65.670 - -
Diferencias de conversion 1.716 10.646 12.362 130.209 18.873 (746) 138 148.474 (94.054) (29.049)
Variacion del perimetro, traspasos y 4.768 (129.257) (124.489) 152.645 57351  (56.464) 33.547 187.079 (8.922) (1.449)
otros movimientos
Saldo a 31.12.19 677.323 929.768 1.607.091 4.844.195 2.176.843 87.257 696.229 7.804.524 (5.842.216) (705.507)
Entradas o dotaciones 10.161 33.457 43.618 37.974 166.278 130.049 68.607 402.908 (330.085) (7.170)
Salidas, bajas o reducciones (868) (23.020) (23.888) (26.960) (131.939) (33.076) (35.099) (227.074) 102.289 12.377
Diferencias de conversion (2.730) (9.242) (11.972) (171.391) (32.022) (2.258) (3.628) (209.299) 123.588 32.679
Variacion del perimetro, traspasos y (831) 2.937 2.106 37.554 36564  (72.561) 22.540 24.097 15.922 (3.789)
otros movimientos
Saldo a 31.12.20 683.055 933.900 1.616.955 4.721.372 2.215.724 109.411 748.649 7.795.156 (5.930.502) (671.410)
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Como “Entradas” significativas del ejercicio 2020 cabe destacar las inversiones realizadas para el
desarrollo de los contratos de la actividad de Servicios Medioambientales, principalmente en distintas
sociedades que llevan a cabo su actividad en Estados Unidos por importe total de 110.602 miles de
euros, en FCC Medioambiente, S.A. (Espaia) por importe de 76.877 miles de euros (86.459 miles de
euros en el ejercicio 2019), en el grupo FCC Environment (UK) por importe de 28.932 miles de euros
(35.821 miles de euros en el ejercicio 2019) y en FCC Environment CEE (Centroeuropa) por importe de
40.249 miles de euros (38.820 miles de euros en el ejercicio 2019), asi como los realizados en la
actividad de Gestidn Integral del Agua, principalmente en la sociedad Servicios Hidricos Agricultura y
Ciudad, S.L.U. (Espafia) por importe de 55.984 y en la sociedad SmVak por importe de 25.266 (Republica
Checa) miles de euros (25.940 miles de euros en el ejercicio 2019).

Las “Salidas, bajas o reducciones” incluyen las enajenaciones y bajas de inventario correspondientes a
activos que, en general, estdn amortizados practicamente en su totalidad por haberse agotado su vida
atil.

Las entradas y salidas que han supuesto una salida o entrada de caja se registran en el estado de flujos
de efectivo adjunto como “Pagos por inversiones” y “Cobros por desinversiones” de “Inmovilizado
material, intangible e inversiones inmobiliarias”, respectivamente.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han capitalizado intereses y el total de intereses capitalizados
a origen a 31 de diciembre de 2020 asciende a 29.076 miles de euros (30.363 miles de euros en 2019).

A 31 de diciembre de 2020, en el inmovilizado material se han imputado a resultados como ingresos
por subvenciones de capital un importe de 11.565 miles de euros (9.322 miles de euros a 31 de
diciembre de 2019).

Las sociedades del Grupo contratan las pélizas de seguro que estiman necesarias para cubrir los posibles
riesgos a que estan sujetos los elementos del inmovilizado material. Al cierre del ejercicio la
Sociedad Dominante estima que no existe déficit de coberturas alguno relacionado con dichos riesgos.

El importe bruto del inmovilizado material totalmente amortizado que, no obstante, es utilizado en la
actividad productiva por encontrarse en buen estado de uso, asciende a 3.145.430 miles de euros a 31
de diciembre de 2020 (3.123.585 miles de euros a 31 de diciembre de 2019).

Los activos materiales netos de amortizaciones del balance consolidado adjunto situados fuera del
territorio espafiol ascienden a 1.383.491 miles de euros a 31 de diciembre de 2020 (1.345.898 miles de
euros a 31 de diciembre de 2019).

Activos con restricciones de titularidad

Del total de los activos materiales del balance consolidado, 804.584 miles de euros a 31 de diciembre
de 2020 (934.164 miles de euros a 31 de diciembre de 2019) se encuentran sujetos a restricciones de
titularidad segun el siguiente detalle:
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Amortizacion

Coste acumulada Deterioro Valor neto
2020
Edificios, plantas y equipos 1.443.430 (631.338) (3.762) 808.330
Otro inmovilizado material 163.104 (106.795) _ 56.309
1.606.534 (738.133) (3.762) 864.639
2019
Edificios, plantas y equipos 1.437.128 (573.345) _ 863.783
Otro inmovilizado material 174.337 (103.956) - 70.381
1.611.465 (677.301) _ 934.164

Las restricciones de titularidad de dichos activos tienen su origen en los contratos de arrendamiento
gue se explican en la nota 10 de esta Memoria, asi como por aquellos activos afectos a la explotacion
de determinados contratos de concesidn a los que no les aplica la CINIIF 12. “Acuerdos de la concesidon”
(nota 3.a).

Compromisos de adquisicion

En el desarrollo de sus actividades, las sociedades del Grupo han formalizado compromisos de
adquisicién en inmovilizado material que a 31 de diciembre de 2020 ascienden a 4.873 miles de euros
(18.963 miles de euros a 31 de diciembre de 2019).

INVERSIONES INMOBILIARIAS

Durante el ejercicio 2020 la sociedad FCC Inmobilien Holding GmbH ha vendido un edificio de oficinas
y un solar en Alemania por importe de 3.950 miles de euros cuyo valor neto contable ascendia en el
momento de la venta a 2.582 miles de euros, generando una plusvalia de 1.368 miles de euros que se
recogen en el epigrafe “Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado” (nota 27).

Las entradas y salidas que han supuesto un movimiento de tesoreria se registran en el estado de flujos
de efectivo adjunto como “Pagos por inversiones” y “Cobros por desinversiones” de “Inmovilizado
material, intangible e inversiones inmobiliarias”, respectivamente.

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, el Grupo no tenia compromisos firmes de adquisicién o
construccion de inversiones inmobiliarias.

ARRENDAMIENTOS

El Grupo aplicé por primera vez la NIIF 16 “Arrendamientos” con fecha 1 de enero de 2019 acogiéndose
a la opcidon de aplicarla con caracter retroactivo modificado, esto es, con impacto acumulado de la
primera aplicacion de la norma como ajuste al saldo inicial con cargo a reservas a 1 de enero de 2019.

En su posicion de arrendatario, el Grupo tiene suscritos contratos de arrendamiento de activos
subyacentes de diferente indole, principalmente maquinaria en la actividad de Construccion e
instalaciones técnicas y construcciones para uso propio en todas las actividades que el Grupo desarrolla.

Entre los contratos celebrados en afios anteriores destacan los de los edificios de los Servicios Centrales
del Grupo, por un lado, el contrato de arrendamiento del edificio de oficinas ubicado en Las Tablas
(Madrid) con vigencia desde el 23 de noviembre de 2012 y por 18 afios ampliable a opcién del Grupo
FCC en dos periodos de cinco afios cada uno, con una renta anual actualizable anualmente segun IPC.
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Por otro lado, el contrato firmado en el ejercicio 2011 por los edificios situados en Federico Salmén 13,
Madrid y Balmes 36, Barcelona, por un periodo minimo de alquiler comprometido de 30 afios, ampliable
a opcidn del Grupo en dos periodos de 5 afios cada uno con una renta anual actualizable anualmente
segun IPC, con una opcién de compra a favor de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.,
Unicamente ejercitable al final del periodo de alquiler por el valor razonable o el importe de la venta
actualizado por el IPC si éste fuera superior.

En general, los arrendamientos suscritos por el Grupo no incluyen pagos variables, Unicamente existen
en determinados contratos cldusulas de actualizacidon de la renta en funcidn principalmente de la
inflacion. Los citados contratos presentan en algunos casos restricciones de uso, siendo las mds
habituales las que limitan el uso de los activos subyacentes a zonas geograficas o a su uso como oficina
o local para uso productivo. Los contratos de arrendamiento no incluyen cldusulas de garantia del valor
residual significativas.

El Grupo determina la duracién de los contratos estimando el plazo durante el que la entidad estima
gue seguird utilizando el activo subyacente atendiendo a sus circunstancias particulares, de forma que
se contemplan las prérrogas que razonablemente se espera que se vayan a ejercitar.

El importe en libros de los activos por derecho de uso asciende a 480.544 miles de euros a 31 de
diciembre de 2020 (496.774 miles de euros a 31 de diciembre de 2019). A continuacidn se detalla su
valor en libros, las adiciones y amortizaciones practicadas durante el ejercicio por clase de activo
subyacente:

Coste Amortizacion Valor Entradas Dota?ciél.'\,
acumulada neto amortizacion
2020
Terrenos y construcciones 414.088 (72.571) 341.517 22.501 (33.694)
Terrenos y bienes naturales 30.263 (5.304) 24.959 3.632 (2.995)
Construcciones de uso propio 383.825 (67.267) 316.558 18.869 (30.699)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material 393.055 (254.028) 139.027 56.694 (33.224)
Instalaciones técnicas 5.794 (2.154) 3.640 80 (1.180)
Magquinaria y elementos de transporte 330.174 (214.389) 115.785 48.478 (23.240)
Resto inmovilizado material 57.087 (37.485) 19.602 8.136 (8.804)
807.143 (326.599) 480.544 79.195 (66.918)

El importe de los pasivos reconocidos por arrendamientos asciende a 445.086 miles de euros a 31 de
diciembre de 2020 (484.376 miles de euros a 31 de diciembre de 2019), de los cuales 68.599 miles de
euros (78.985 a 31 de diciembre de 2019) se clasifican como corrientes en el balance consolidado
adjunto, al ser su vencimiento dentro de los préximos doce meses (nota 20). Los pasivos por
arrendamientos han generado un cargo por intereses de 12.645 miles de euros a 31 de diciembre de
2020 (13.016 miles de euros a 31 de diciembre de 2019). Los pagos por arrendamientos realizados
durante el ejercicio ascienden a 96.658 miles de euros a 31 de diciembre de 2020 (89.130 miles de
euros a 31 de diciembre de 2019) y se registran dentro de los epigrafes “Cobros y (pagos) por
instrumentos de pasivo financiero” y “Pagos de intereses” del estado de flujos de efectivo consolidado
adjunto. El detalle por vencimientos de los pasivos no corrientes por arrendamientos se muestra a
continuacion:

2026 vy

2022 2023 2024 2025 Lo
siguientes

Total

2020
Pasivos por arrendamientos no corrientes 45.955 25.580 28.470 24.639 251.843 376.487
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Determinados contratos se excluyen de la aplicacién de la citada NIIF 16, principalmente ya sea porque
se trata de activos de escaso valor o debido a que su duracidn es inferior a los doce meses (nota 3.f) y
se registra como gasto dentro del epigrafe “Otros resultados de explotacidon” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada adjunta, siendo su importe durante el ejercicio el siguiente:

2020
Activos de escaso valor 2.115
Arrendamientos plazo inferior a 12 meses 73.677

75.792

En la posicién de arrendador el Grupo reconoce ingresos de explotacidon por importe de 3.081 miles de
euros (9.212 miles de euros a 31 de diciembre de 2019). La disminucidn entre ambos ejercicios atiende
principalmente a la disminucién por importe de 8.636 miles de euros de los ingresos obtenidos por
alquiler de maquinaria en la sociedad FCC Construccién América en Centroamérica.

ACUERDOS DE CONCESION DE SERVICIOS

Esta nota presenta una vision de conjunto de las inversiones que el Grupo mantiene en negocios
concesionales que se encuentran reconocidos en diversos epigrafes del activo del balance consolidado
adjunto.

En el cuadro siguiente se expone el total de dichos activos que las sociedades del Grupo tienen en
acuerdos de concesidn de servicios y que estdan comprendidas en los epigrafes de activos intangibles,
activos financieros no corrientes y corrientes e inversiones en empresas que se contabilizan por el
método de la participacién (tanto negocios conjuntos como sociedades asociadas), del balance
consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2020y 2019.

Inmovilizado Activos Negocios Empresas
intangible financieros conjuntos asociadas . Tota.I’

(nota 7) (nota 14) concesionarias  concesionarias fnversion
2020
Servicios del agua 1.710.822 223.303 27.454 46.343 2.007.922
Autopistas y tuneles 378.515 0 8.204 0 386.719
Medio Ambiente y Otros 459.711 227.216 43.222 28.801 758.950
TOTAL 2.549.048 450.519 78.880 75.144 3.153.591
Amortizacion (1.115.658) - - - (1.115.658)
Deterioros (55.230) - - - (55.230)

1.378.160 450.519 78.880 75.144 1.982.703
2019
Servicios de agua 1.551.666 189.302 29.157 54.228 1.824.353
Autopistas y tuneles 1.717.215 126.651 7.291 - 1.851.157
Medio Ambiente y Otros 411.748 282.292 66.449 76.062 836.551
TOTAL 3.680.629 598.245 102.897 130.290 4.512.061
Amortizacion (1.249.755) - - - (1.249.755)
Deterioros (56.254) - - - (56.254)

2.374.620 598.245 102.897 130.290 3.206.052

Del cuadro anterior cabe destacar en el ejercicio 2020 la disminucién en las columnas de “Inmovilizado
intangible” de 1.016.606 miles de euros, en “Activos financieros” de 131.017 miles de euros y en
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“Empresas asociadas concesionaria” de 71.334 miles de euros, que se explican principalmente por el
traspaso a activos mantenidos para la venta del subgrupo Cedinsa, Concessié Estacions Aeroport L9,
S.A.y Urbs ludex et Causidicus, S.A. (nota 4). En sentido contrario destaca el incremento en las columnas
de “Inmovilizado intangible” de 23.984 miles de euros y en “Activos financieros” de 55.534 miles de
euros aportados por la sociedad Aquos el Realito, S.A. de C.V,, titular de la explotacién de una planta
de tratamiento de aguas en San Luis de Potosi, que ha pasado a consolidarse por integracién global
(nota 5).

A continuacidn se facilita un detalle de las principales concesiones incluidas en las categorias anteriores
detallando sus principales caracteristicas:
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Valor neto contable a
31 de diciembre de 2020

"}:l:‘:gizbi:o firgc:::‘::rsos Entidad concedente Mecanismo de cobro

Servicios de agua 774.358 223.303
Jerez de la Frontera (Cadiz, Espafia) 70.483 - Ayuntamiento de Jerez de la Frontera Usuario en funcién del consumo
Desaladora de Jeddah (Arabia Saudi) 46.432 - General Authority of Civil Aviation (Arabia Saudi) Usuario en funcién del consumo
Caltanisetta (Italia) 43.596 - Consorzio Ambito Territoriale Ottimale Usuario en funcién del consumo
Santander (Cantabria, Espafia) 35.514 - Ayuntamiento de Santander Usuario en funcién del consumo
Lleida (Espaiia) 34.828 - Ayuntamiento de Lleida Usuario en funcion del consumo
Adeje (Tenerife, Espafia) 33.684 - Ayuntamiento de Adeje Usuario en funcién del consumo
Badajoz (Espafia) 25.241 - Ayuntamiento de Badajoz Usuario en funcién del consumo
Acueducto Realito (México) 23.984 55.534 Comision Estatal del Agua (México) Modelo mixto
Oviedo (Asturias, Espafia) 21.143 - Ayuntamiento de Oviedo Usuario en funcién del consumo
Desaladora Mostaganem (Argelia) - 142.275 Algerian Energie Company S.p.a. Metros cubicos con minimo garantizado
Desaladora Guaymas (México) - 19.083 Comisidn Estatal del Agua Metros cubicos con minimo garantizado
Resto contratos 439.453 6.411

Autopistas y tineles 252.851
Tunel sumergido de Coatzacoalcos (México) 197.735 - Gobierno del Estado de Veracruz Peaje directo pagado por el usuario
Autovia Conquense (Espafia) 55.116 - Ministerio de Fomento Peaje en sombra

Medio Ambiente y otros 350.951 227.216
Planta de Buckinghamshire (Reino Unido) 140.283 8.830 Buckinghamshire County Council Importe fijo mas importe variable por tonelada
Planta de Loeches (Alcala de Henares, Espaiia) 78.336 - Mancomuniad del Este Segun toneladas tratadas
Planta de Campello (Alicante, Espafia) 35.147 - Consorcio Plan Zonal XV de la Comunidad Valenciana Segun toneladas tratadas
Planta Edimburgo (Reino Unido) 22.314 90.969 City of Edinburgh and Midlothian Council Variable por tonelada con minimo garantizado
Planta de Granada (Granada, Espafia) 22.167 - Diputacién provincial de Granada Segun toneladas tratadas
Planta reciclaje Houston (Estados Unidos) 20.086 - City of Houston Importe fijo mas importe variable por tonelada
Planta Gipuzkoa Il - 29.376 Consorcio de Residuos de Gipuzkoa Variable por tonelada con minimo garantizado
Planta RE3 (Reino Unido) - 28.947 Councils de Reading, Bracknell Forest y Workingham Importe fijo mas importe variable por tonelada
Planta de Manises (Valencia, Espafia) - 21.624 Entidad Metropolitana para el Tratamiento de Residuos Importe fijo mas importe variable por tonelada
Planta de Wrexham | (Reino Unido) - 20.920 Wrexham County Borough Council Importe fijo mas importe variable por tonelada
Planta de Wrexham Il (Reino Unido) - 17.571 Wrexham County Borough Council Importe fijo mas importe variable por tonelada
Resto contratos 32.618 8.979

Total Grupo FCC 1.378.160 450.519
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Valor neto contable a
31 de diciembre de 2019

Inirr:lc;\::izba::o firgC:L‘;::os Entidad concedente Mecanismo de cobro

Servicios de agua 713.116 189.302
Jerez de la Frontera (Cadiz, Espaiia) 74.569 - Ayuntamiento de Jerez de la Frontera Usuario en funcién del consumo
Caltanisetta (Italia) 42.003 - Consorzio Ambito Territoriale Ottimale Usuario en funcién del consumo
Adeje (Tenerife, Espafia) 40.157 - Ayuntamiento de Adeje Usuario en funcién del consumo
Santander (Cantabria, Espafia) 38.979 - Ayuntamiento de Santander Usuario en funcién del consumo
Lleida (Espafia) 36.876 - Ayuntamiento de Lleida Usuario en funcién del consumo
Badajoz (Espafia) 26.304 - Ayuntamiento de Badajoz Usuario en funcién del consumo
Oviedo (Asturias, Espafia) 21.966 - Ayuntamiento de Oviedo Usuario en funcién del consumo
Vigo (Pontevedra, Espafia) 7.567 - Ayuntamiento de Vigo Usuario en funcién del consumo
Desaladora Mostaganem (Argelia) - 176.392 Algerian Energie Company S.p.a. Metros cubicos con minimo garantizado
Desaladora Guaymas (México) - 12.910 Comision Estatal del Agua Metros cubicos con minimo garantizado
Resto contratos 424.695 -

Autopistas y tineles 1.344.346 126.651
Cedinsa Eix Transversal (Espafia) 456.084 126.651 Generalitat de Catalunya Peaje en sombra con minimo garantizado
Cedinsa C17 (Espaiia) 283.246 - Generalitat de Catalunya Peaje en sombra
Cedinsa Eix Llobregat (Espafia) 243.446 - Generalitat de Catalunya Peaje en sombra
Tunel sumergido de Coatzacoalcos (Méjico) 230.731 - Gobierno del Estado de Veracruz Peaje directo pagado por el usuario
Cedinsa C35 (Espafia) 68.028 - Generalitat de Catalunya Peaje en sombra
Autovia Conquense (Espafia) 62.811 - Ministerio de Fomento Peaje en sombra

Otros 317.158 282.292
Planta de Buckinghamshire (Reino Unido) 154.147 9.359 Buckinghamshire County Council Importe fijo mas importe variable por tonelada
Planta de Campello (Alicante, Espaia) 29.762 - Consorcio Plan Zonal XV de la Comunidad Valenciana Segun toneladas tratadas
Planta de Loeches (Alcala de Henares, Espafiia) 26.110 - Mancomuniad del Este Segun toneladas tratadas
Planta Edimburgo (Reino Unido) 24.589 140.812 City of Edinburgh and Midlothian Council Variable por tonelada con minimo garantizado
Planta reciclaje Houston (Estados Unidos) 24.113 - City of Houston Importe fijo mas importe variable por tonelada
Planta de Granada (Granada, Espafia) 23.294 - Diputacién provincial de Granada Segun toneladas tratadas
Planta RE3 (Reino Unido) - 31.660 Councils de Reading, Bracknell Forest y Workingham Importe fijo mas importe variable por tonelada
Planta Gipuzkoa Il - 30.653 Consorcio de Residuos de Gipuzkoa Variable por tonelada con minimo garantizado
Planta de Manises (Valencia, Espafia) - 22.870 Entidad Metropolitana para el Tratamiento de Residuos  Importe fijo mas importe variable por tonelada
Planta de Wrexham | (Reino Unido) - 22.735 Wrexham County Borough Council Importe fijo mas importe variable por tonelada
Planta de Wrexham Il (Reino Unido) - 18.981 Wrexham County Borough Council Importe fijo mas importe variable por tonelada
Resto contratos 35.143 5.222

Total Grupo FCC 2.374.620 598.245
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La actividad de servicios del agua se caracteriza por tener un nimero muy elevado de contratos, siendo
los mas significativos los que se detallan en el cuadro anterior. Los contratos tienen como actividad
principal el ciclo integral del agua desde la captacion, transporte, tratamiento y distribucién a los
centros urbanos mediante la utilizacidon de las redes de distribucion e instalaciones complejas de
tratamiento del agua para su potabilizacidn, hasta la captacién y depuracién de aguas residuales.
Comprende tanto la construccion como el mantenimiento de redes de agua y alcantarillado,
desaladoras, potabilizadoras y depuradoras. Generalmente, la facturacién se realiza en funciéon del uso
del servicio por parte de los abonados, por lo que, en la mayoria de los casos, los flujos de caja dependen
del consumo de agua que, en general, se muestra constante a lo largo del tiempo. No obstante, los
contratos suelen incorporar cladusulas de revision periddicas de la tarifa para asegurar la recuperabilidad
de la inversion realizada por el concesionario, en las que se fijan las tarifas futuras en funcién del
consumo de los periodos anteriores y otras variables como la inflacién. Para la realizacion de sus
actividades, las concesionarias construyen o reciben el derecho de uso sobre las redes de distribucion
y de alcantarillado, asi como de las instalaciones complejas necesarias para la potabilizacion y
depuracién. Los periodos concesionales de este tipo de concesiones oscilan entre diferentes periodos,
alcanzando hasta un maximo de 75 afios y las instalaciones revierten a la entidad concedente al término
del periodo de concesidn, sin recibir compensacién alguna.

En la mayoria de los contratos consolidados por integracién global, el importe de los cobros depende
del uso que se realiza del servicio, siendo por tanto su importe variable, al ser el concesionario quien
soporta el riesgo de demanda por lo que se registran como activos intangibles. Si bien en casos
excepcionales, principalmente en el caso de las plantas de desalacidn, el cobro se recibe en funcion de
los metros cubicos efectivamente desalados, garantizando el concedente un nivel minimo asegurado
independientemente del volumen, por lo que tales importes garantizados se clasifican como activos
financieros al cubrir estos el valor razonable de los servicios de construccion.

Por su parte las concesiones pertenecientes a la actividad de autopistas y tlineles tienen como actividad
principal la gestién, promocién, desarrollo y explotaciéon de infraestructuras de transporte terrestre,
fundamentalmente autopistas y tuneles de peaje. Comprende tanto la construccién como la posterior
conservacién y mantenimiento de las citadas infraestructuras a lo largo de un dilatado periodo
concesional que puede oscilar en un amplio abanico desde los 25 a los 75 afos. La facturacion suele
realizarse en funcién de la intensidad del trafico tanto mediante el cobro de peaje a los vehiculos
directamente, como mediante el peaje en sombra, por lo que los flujos de caja son variables en relacién
con la citada intensidad del trafico, observandose generalmente una tendencia creciente conforme
avanza el periodo concesional, motivo por el cual, al soportar el concesionario el riesgo de demanda,
se registran como activos intangibles. Los contratos generalmente comprenden tanto la construccion o
mejora de la infraestructura sobre la que el concesionario recibe un derecho de uso, como la prestacién
de servicios de mantenimiento, revirtiendo la infraestructura al final de la vida util al concedente,
generalmente sin recibir compensacién. En determinados casos, existen mecanismos de compensacién,
como por ejemplo un alargamiento del periodo concesional o un aumento del precio del peaje, de tal
forma que se asegure un minimo retorno al concesionario.

Dentro de la actividad de “Otros”, se incluyen principalmente contratos relativos a la construccion,
explotacidon y mantenimiento de instalaciones de tratamiento de residuos, tanto en Espafia como en
Reino Unido y Estados Unidos. Los contratos incorporan cldusulas de revisién de precios en funcién de
diversas variables, tales como la inflacidn, los costes de energia o los costes salariales. Para la
clasificacidn de las concesiones como activos intangibles o financieros, se han analizado los contratos
para determinar qué parte del contrato soporta el riesgo de demanda. Aquellos contratos en el que la
facturacion se determina Unicamente en funcién del cobro fijo y un importe variable en funciéon de las
toneladas tratadas, dado que este Ultimo es residual y el coste de los servicios de construccion se cubre
sustancialmente mediante el cobro fijo, la totalidad de la concesidn se ha considerado como activo
financiero, salvo en el caso de las plantas de Buckinghamshire y Edimburgo (ambas en Reino Unido), en
la que el componente intangible es significativo y por tanto se registran como modelos mixto.
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Asimismo, hay que indicar que las sociedades concesionarias participadas por el Grupo estan obligadas,
de acuerdo con los contratos concesionales, a adquirir o construir durante el periodo de concesién
elementos de inmovilizado afectos por un importe de 91.292 miles de euros a 31 de diciembre de 2020
(137.216 miles de euros a 31 de diciembre de 2019).

Por ultimo, cabe mencionar que durante el ejercicio 2020 se ha procedido a reestimar el valor
recuperable de los principales activos concesionales. Como resultado del analisis realizado no se ha
puesto de manifiesto la necesidad de registrar deterioros dado que una parte sustancial de los activos
concesionales estan relacionados con los negocios de agua y medioambiente, actividades que en
general se han considerado como “esenciales” en las distintas jurisdicciones, mostrandose
particularmente resilientes a los impactos de la pandemia. Adicionalmente, una parte importante de la
cartera de activos concesionales se corresponde con contratos no sujetos a riesgo de demanda, lo que
reduce notablemente el riesgo de deterioro.

INVERSIONES CONTABILIZADAS APLICANDO EL METODO DE LA PARTICIPACION

Figuran en este epigrafe el valor de las inversiones en sociedades contabilizadas por el método de la
participacién asi como los créditos no corrientes otorgados a las mismas que, como se indica en la nota
2.b), se aplica tanto a los negocios conjuntos como a las sociedades asociadas y cuyo desglose es el
siguiente:

2020 2019

Negocios conjuntos 181.937 185.432
Valor inversién 40.842 38.141
Créditos 141.095 147.291
Sociedades asociadas 540.849 556.092
Valor inversién 382.126 390.841
Créditos 158.723 165.251
722.786 741.524

a) Negocios conjuntos

El desglose de este epigrafe por sociedades se presenta en el Anexo |l de estas cuentas anuales, donde
se relacionan los negocios conjuntos.

Los movimientos de los ejercicios 2020 y 2019 por conceptos son los siguientes:
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Resultados del

Cambios en el valor razonable

Diferencias de

Saldo a ejercicio iniqenfios de los instrumentos financieros  Adquisiciones conversién y otros Variacion c.réditos Saldoa
31.12.2019 (nota 27.g) Distribuidos imputados a reservas movimientos concedidos 31.12.2020

Orasqualia for the Development of the Waste Treatment Plant S.A.E. 11.735 1.143 - - - (899) (2) 11.977
Sociedad Concesionaria Tranvia de Murcia, S.A. 40.745 1.323 - - - - 1.154 43.222
Mercia Waste Management Ltd. 10.682 4.307 (2.602) - - (605) - 11.782
Zabalgarbi, S.A. 17.234 2.637 (3.000) (811) - - - 16.060
Atlas Gestién Medioambiental, S.A. 11.933 751 (2.876) - - - - 9.808
Empresa Municipal de Aguas de Benalmadena, S.A. 5.700 273 (346) (89) - - (778) 4.760
Ibisan Sociedad Concesionaria, S.A. 7.291 544 - 369 - - - 8.204
Constructora Nuevo Necaxa Tihuatlan S.A. de C.V. - (1.565) - - - 5.974 (4.409) -

OHL CO Canada & FCC Canada Ltd. Partnership - (32) - - - (2.317) 2.349 -

North Tunnels Canada Inc. 6.978 (12) - - - 120 (7.086) -

FM Green Power Investiments, S.L. 17.074 22.329 (26.410) 3.022 - 447 - 16.462
Ecoparc del Besos, S.A. 6.638 2.782 (1.834) 217 - - - -

Resto 49.422 3.689 (2.464) (376) - (990) 2.578 51.859
Total negocios conjuntos 185.432 38.169 (39.532) 2.332 - 1.730 (6.194) 181.937

Saldoa Res;':::siidel Dividendos d(i:alr:)‘::::ti:r:le‘rl\ilt:)s,rf::za::::ljs Adquisiciones co:ilf::seig(:ilscft(:os Variacién créditos Saldoa
31.12.2018 (nota 27.g) Distribuidos imputados a reservas movimientos concedidos 31.12.2019

Orasqualia for the Development of the Waste Treatment Plant S.A.E. 9.631 698 - - - 1.401 5 11.735
Sociedad Concesionaria Tranvia de Murcia, S.A. 38.467 1.184 - - - - 1.094 40.745
Mercia Waste Management Ltd. 17.881 3.835 (12.063) - - 1.029 - 10.682
Zabalgarbi, S.A. 16.298 3.051 (3.000) 885 - - - 17.234
Atlas Gestién Medioambiental, S.A. 11.935 1.221 (1.224) - - 1 - 11.933
Empresa Municipal de Aguas de Benalmadena, S.A. 6.523 435 (400) (84) - (1) (773) 5.700
Ibisan Sociedad Concesionaria, S.A. 8.123 1.478 (2.550) 240 - - - 7.291
Constructora Nuevo Necaxa Tihuatldn S.A. de C.V. - 21 - - - (2.106) 2.085 -

OHL CO Canada & FCC Canada Ltd. Partnership - 969 - - - (5.015) 4.046 -

North Tunnels Canada Inc. 6.526 2 - - - (115) 565 6.978
FM Green Power Investiments, S.L. 7.228 15.050 - (5.203) - (1) - 17.074
Resto 50.877 3.871 (2.825) 682 - 1.793 1.662 56.060
Total negocios conjuntos 173.489 31.815 (22.062) (3.480) - (3.014) 8.684 185.432
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A continuacién se presentan las principales magnitudes de los estados financieros de los negocios
conjuntos en proporcién al porcentaje de participacién en los mismos, a 31 de diciembre de 2020 y
2019.

2020 2019

Activos no corrientes 783.948 819.733
Activos corrientes 223.706 239.963
Pasivos no corrientes 669.463 725.384
Pasivos corrientes 311.268 334.989
Resultados

Importe neto de la cifra de negocios 247.455 289.253
Resultado de explotacion 44.069 62.742
Resultado antes de impuestos 44.078 36.753
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante 38.169 31.815

Las principales actividades que realizan los negocios conjuntos son la explotacion de concesiones, tales
como autopistas, concesiones relacionadas con el ciclo integral del agua, actividades de saneamiento
urbano, tuneles y transporte de viajeros.

En relacion con los negocios conjuntos con terceros ajenos al Grupo FCC hay que indicar que, se han
prestado avales por un importe de 19.885 miles de euros (8.458 miles de euros en el ejercicio 2019),
en su mayor parte ante organismos publicos y clientes privados para garantizar el buen fin de los
contratos de las diferentes actividades del Grupo. No existen compromisos relevantes, ni otros pasivos
contingentes significativos en relacidn a los negocios conjuntos.

Con caracter general, los negocios conjuntos que el Grupo consolida por el método de la participacion
revisten la forma juridica de sociedades andnimas o limitadas, por lo que al ser negocios conjuntos, la
distribucidon de fondos hacia sus respectivas matrices requiere el acuerdo con los otros socios que
ostentan el control conjunto de acuerdo con los mecanismos establecidos por sus acuerdos sociales.

b) Sociedades asociadas

El desglose de este epigrafe por sociedades se presenta en el Anexo Il de estas cuentas anuales, donde
se relacionan las sociedades asociadas.

Los movimientos de los ejercicios 2020 y 2019 por conceptos son los siguientes:
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Resultados del Cambios en el valor razonable Diferencias de Variacion

Saldoa ejercicio Dividendos de los instrumentos financieros Adquisiciones conversion y Créditos Saldoa
31.12.2019 Distribuidos . A . 31.12.2020
(nota 27.g) imputados a reservas otros movimientos concedidos
Grupo Realia Business 276.540 2.872 - 262 - (1.570) - 278.104
Concessio Estacions Aeroport L9, S.A. 63.127 12.789 (4.844) (4.140) - (9.927) (57.005) -
Metro de Lima Linea 2, S.A. 25.704 2.882 - - - (2.371) - 26.215
Aquos El Realito, S.A. de C.V. 14.483 (835) - - - (6.664) (6.984) -
Suministro de Agua de Querétaro, S.A. de C.V. 10.376 1.349 (1.171) - - (1.419) - 9.135
Aguas del Puerto Empresa Municipal, S.A. 14.548 (385) (164) 365 - - (1.135) 13.229
Lazaro Echevarria, S.A. 8.041 164 (196) 56 - - - 8.065
Grupo Tirme 7.423 2.486 (3.127) - - - - 6.782
Grupo .AS.A. 6.264 1.293 (1.067) 16 - (197) - 6.309
Hormigones y Aridos del Pirineo Aragonés, S.A. 5.886 54 - - - - - 5.940
Aiglies del Segarra Garrigues, S.A. 6.905 277 - - - - - 7.182
N6 (Construction) Limited 1.035 - - - - - - 1.035
Giant Cement Holding 13.661 (3.737) - 1.124 - (1.075) - 9.973
Constructora Terminal Valle de México 8.915 474 (9.146) - - 178 - 421
Aigiies del Vendrell 5.302 19 - (13) - - (1) 5.307
Grupo FCC PFI Holdings 34.326 (1.339) - - 14.834 (525) 35.481 82.777
Urbs ludex et Causidicus, S.A. - 2.217 - 2.110 - (4.327) - -
Resto 53.556 2.765 (808) 20 2 1.724 23.116 80.375
Total empresas asociadas 556.092 23.345 (20.523) (200) 14.836 (26.173) (6.528) 540.849
Resultados del L Cambios en el valor razonable Diferencias de Variaciéon
Saldoa ejercicio Dividendos de los instrumentos financieros Adquisiciones conversion y Créditos Saldoa
31.12.2018 Distribuidos . - . 31.12.2019
(nota 27.g) imputados a reservas otros movimientos concedidos

Grupo Realia Business 272.493 8.058 - (1.504) - (2.507) - 276.540
Concessid Estacions Aeroport L9, S.A. 66.793 12.449 (5.226) (10.889) - - - 63.127
Cleon, S.A. - - - - - - - -
Shariket Tahlya Miyah Mostaganem SPA (nota 4) 35.222 - - - - (35.222) - -
Grupo Cedinsa (nota 4) 31.625 7.755 (6.460) (7.249) - (25.671) - -
Metro de Lima Linea 2, S.A. 23.297 1.966 - - - 441 - 25.704
Aquos El Realito, S.A. de C.V. 13.198 487 - - - 404 394 14.483
Suministro de Agua de Querétaro, S.A. de C.V. 9.991 1.316 (1.505) - - 574 - 10.376
Aguas del Puerto Empresa Municipal, S.A. 14.637 (201) - 462 - - (350) 14.548
Shariket Miyeh Ras Djinet SPA (nota 4) 12.704 - - - - (12.704) - -
Lazaro Echevarria, S.A. 8.449 (341) - (68) - 1 - 8.041
Grupo Tirme 6.630 4.123 (3.326) - - (4) - 7.423
Grupo .AS.A. 6.422 1.989 (1.990) (41) - (116) - 6.264
Hormigones y Aridos del Pirineo Aragonés, S.A. 5.980 (48) (45) - - (1) - 5.886
Aiglies del Segarra Garrigues, S.A. 6.587 317 - - - 1 - 6.905
N6 (Construction) Limited 1.034 - - - - 1 - 1.035
Giant Cement Holding 24.212 (10.983) - (72) - 504 - 13.661
Constructora Terminal Valle de México 3.505 13.126 (7.751) - - 35 - 8.915
Aigles del Vendrell - 13 - (2) 492 - 4.799 5.302
Grupo FCC PFl Holdings - (298) - - 3.471 6.624 24.529 34.326
Resto 46.782 7.403 (1.439) (1.294) 771 2.162 (829) 53.556
Total empresas asociadas 589.561 47.131 (27.742) (20.657) 4.734 (65.478) 28.543 556.092
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En el ejercicio 2020, en la columna “Diferencias de conversién y otros movimientos” destaca la
disminucién de 9.927 miles de euros y 4.327 miles de euros por el traspaso a activos no corrientes
mantenidos para la venta de las sociedades Concessid Estacions Aeroport L9, S.A. y Urbs ludex et
Causidicus, S.A., respectivamente (nota 4) y la disminucién de 6.664 miles de euros como consecuencia
de la toma de control de Aquos El Realito, S.A. de C.V. (nota 5). Asimismo, en la columna “Variacién
créditos concedidos” destaca la diminucidon de 57.005 miles de euros en Concessid Estacions Aeroport
L9, S.A. debido al ya citado traspaso a activos no corrientes mantenidos para la venta (nota 4).

Por su parte, en el ejercicio 2019 cabe destacar en la columna “Diferencias de conversion y otros
movimientos” la disminucién de 25.671 miles de euros del grupo Cedinsa como consecuencia de su
toma de control (nota 5), y las disminuciones de 35.222 miles de euros y 12.704 miles de euros
respectivamente de las sociedades Shariket Tahlya Mostaganem, S.p.a. y Shariket Miyeh Djinet, S.p.a.
por los acuerdos de socios suscritos en virtud de los cuales la primera pasa a integrarse por integracion
global al lograrse su control y la segunda pasa a contabilizarse como un activo financiero a valor
razonable tras la pérdida de influencia significativa (nota 5).

A continuacion se presentan en proporcidn al porcentaje de participacién en el capital de cada sociedad
asociada, los activos, pasivos, cifra de negocios y resultados para los ejercicios 2020 y 2019.

2020 2019
Activos no corrientes 1.376.407 1.514.972
Activos corrientes 580.197 540.230
Pasivos no corrientes 1.312.770 1.363.696
Pasivos corrientes 270.310 290.542
Importe neto de la cifra de negocios 420.691 473.334
Resultado de explotacion 84.191 116.380
Resultado antes de impuestos 43.360 67.179
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante 23.344 47.131

En relacién a la participacion del 37,40% sobre el grupo Realia Business, sefialar que el valor de la
participacion atendiendo a la cotizacién bursatil a 31 de diciembre de 2020 ascendia a 206.269 miles
de euros, inferior a su valor en libros de 278.104 miles de euros a 31 de diciembre de 2020 (276.540
miles de euros a 31 de diciembre de 2019) y que tanto en el presente ejercicio como en el ejercicio
anterior, no ha distribuido dividendos. No obstante, se considera que el valor recuperable es superior
a su valoracion contable, al existir plusvalias latentes en sus activos inmobiliarios, soportadas por
valoraciones de terceros. A continuacién, por su relevancia, se presenta la informacién financiera
resumida del grupo Realia a 31 de diciembre de 2020y 2019, una vez homogeneizada para cumplir con
las politicas contables aplicadas por el Grupo, a la que se ha aplicado el método de la participacion:
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Balance
2020 2019
Activo no corriente 1.013.251 1.009.857
Activo corriente 440.637 459.373
Efectivo y equivalentes 74.822 75.895
Otros activos corrientes 365.815 383.478
TOTAL ACTIVO 1.453.888 1.469.230
Patrimonio Neto 792.233 797.326
Patrimonio Neto sociedad dominante 676.035 671.926
Capital 196.864 196.864
Reservas 480.813 459.153
Acciones Propias (7.526) (3.277)
Resultado sociedad dominante 7.694 21.675
Ajustes por cambio de valor (1.810) (2.490)
Intereses Minoritarios 116.197 125.401
Pasivos no corrientes 576.696 600.508
Pasivos financieros no corrientes 533.602 566.441
Otros pasivos no corrientes 43.094 34.067
Pasivos corrientes 84.959 71.396
Pasivos financieros corrientes 47.278 34.715
Otros pasivos corrientes 37.681 36.681
TOTAL PASIVO 1.453.888 1.469.230

Cuenta de resultados

2020 2019
Cifra de negocios 85.893 76.104
Otros ingresos 18.543 18.805
Gastos de explotacion (66.655) (35.975)
Amortizacién de inmovilizado (12.441) (12.151)
Otros resultados de explotacién (2.979) 5.458
Resultado de explotacion 22.361 52.241
Ingresos financieros 10.609 1.188
Gastos financieros (15.741) (15.633)
Otros resultados financieros 524 970
Resultado Financiero (4.608) (13.475)
Resultado entidades valoradas por el método de la
participacion P 813 1.702
Resultado neto por deterioro de inmovilizado 0 0
Resultado antes impuestos operaciones continuadas 18.566 40.468
Impuesto sobre beneficios (4.005) (10.527)
Resultado del ejercicio de operaciones continuadas 14.562 29.941
Resultado operaciones interrumpidas - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 14.562 29.941
Resultado sociedad dominante 7.692 21.676
Resultado intereses minoritarios 6.869 8.265

Sefialar que a los anteriores estados financieros del grupo Realia, se les ha practicado un ajuste por
homogeneizacion a efectos de la aplicacién del método de la participacién para su registro en los
presentes estados financieros consolidados, ya que el citado grupo aplica la opcién permitida en la NIC
40 “Inversiones inmobiliarias” de valorar sus activos inmobiliarios por su valor razonable, politica
contable que el Grupo no aplica.

51



13.

14.

Grupo Consolidado

ACUERDOS CONJUNTOS. OPERACIONES CONJUNTAS

Como se indica en la nota 2.b) apartado “Acuerdos conjuntos” las sociedades del Grupo desarrollan
parte de su actividad mediante la participacion en contratos que se explotan conjuntamente con otros
socios ajenos al Grupo, principalmente a través de uniones temporales de empresas y otras entidades
de caracteristicas similares, contratos que se han integrado proporcionalmente en los estados
financieros adjuntos.

A continuacién se presentan las principales magnitudes de los contratos explotados conjuntamente que
estdn comprendidas en los diferentes epigrafes del balance y cuenta de resultados consolidados
adjuntos, en proporcién a la participacion de los mismos, a 31 de diciembre de 2020y 2019.

2020 2019

Activos no corrientes 208.784 214.777
Activos corrientes 1.206.073 1.367.070
Pasivos no corrientes 67.603 70.787
Pasivos corrientes 1.354.315 1.445.679
Resultados

Importe neto de la cifra de negocios 1.194.580 1.501.259
Resultado Bruto de Explotacion 48.541 126.331
Resultado Neto de Explotacidn 18.406 98.249

Los contratos gestionados mediante uniones temporales de empresas, cuentas en participacién y otras
entidades de caracteristicas similares suponen para los socios participes compartir la responsabilidad
solidaria sobre la actividad desarrollada.

En relacion con los contratos gestionados conjuntamente con terceros ajenos al Grupo, hay que indicar
que se han prestado avales por un importe de 1.551.830 miles de euros (1.393.614 miles de euros en
el ejercicio 2019), en su mayor parte ante organismos publicos y clientes privados, para garantizar el

buen fin de la ejecucién de obras y contratas de saneamiento urbano.

Las operaciones conjuntas no tienen compromisos de adquisicion de inmovilizado material relevantes.

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES Y OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

No existen “Activos financieros no corrientes” u “Otros activos financieros no corrientes” significativos
en situacion de mora. Las partidas mas significativas del balance consolidado adjunto de los
mencionados epigrafes presentan el siguiente desglose:

a) Activos financieros no corrientes

Los activos financieros no corrientes a 31 de diciembre de 2020 y de 2019 se distribuyen segun el
siguiente detalle:
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Activos

Activos financieros

Activos financieros

financieros al a valor razonable a valor razonable Derivados Total
coste amortizado cargo a reservas cargo a resultados de cobertura
2020
Instrumentos de patrimonio - 34.640 - - 34.640
Derivados - - 5 104 109
Derechos de cobro acuerdos concesion 397.267 - - - 397.267
Depdsitos y fianzas 62.115 - - - 62.115
Otros activos financieros 86.743 - - - 86.743
546.125 34.640 5 104 580.874
2019
Instrumentos de patrimonio - 35.711 - - 35.711
Derivados - - 9 22 31
Derechos de cobro acuerdos concesién 566.917 - - - 566.917
Depdsitos y fianzas 166.116 166.116
Otros activos financieros 93.920 468 - - 94.388
826.953 36.179 9 22 863.163

En el ejercicio 2020 destaca la disminucidn en el epigrafe “Derechos de cobro acuerdos de concesion”
por importe de 131.016 miles de euros debido al traspaso a activos no corrientes mantenidos para la
venta del Grupo Cedinsa, (nota 4).

Asimismo, la disminucidn del epigrafe "Depdsitos y fianzas” atiende principalmente al traspaso a activos
no corrientes mantenidos para la venta del derecho de cobro derivado de subvenciones concedidas,
todavia no cobradas, correspondientes al subgrupo Cedinsa por importe de 103.136 miles de euros.

A continuacién se detalla el desglose del epigrafe “Instrumentos de patrimonio” a 31 de diciembre de
2020y de 2019:

% Participacion efectiva Valor razonable

2020
Participaciones iguales o superiores al 5%:
Shariket Miyeh Djinet, S.p.a (nota 4) 13,01% 10.400
Cafasso Consortium, N.V. 15,00% 8.777
Vertederos de Residuos, S.A. 16,03% 8.764
Consorcio Traza, S.A. 16,60% 3.628
Resto 1.959
Participaciones inferiores al 5%:
Resto 1.112
34.640
2019
Participaciones iguales o superiores al 5%:
Shariket Miyeh Djinet, S.p.a (nota 4) 13,01% 11.142
Cafasso Consortium, N.V. 15,00% 8.777
Vertederos de Residuos, S.A. 16,03% 8.764
Consorcio Traza, S.A. 16,60% 3.629
Resto 2.296
Participaciones inferiores al 5%:
Resto 1.103
35.711

Los vencimientos previstos para los “Depésitos y fianzas”, “Derechos de cobro acuerdos de concesién”
y los “Otros activos financieros” son los siguientes:
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2022 2023 2024 2025 .20.26 Y Total
siguientes

Depésitos y fianzas 2.815 370 441 902 57.587 62.115
Derechos de cobro acuerdo concesion
(notas 3.a) y 11) 28.534 28.269 28.906 29.412 282.146 397.267
Créditos no comerciales y otros activos
. . 6.949 7.595 4.660 4.642 62.897 86.743
financieros

38.298 36.234 34.007 34.956 402.630 546.125

Como créditos no comerciales figuran, principalmente, los importes concedidos a entidades publicas
por refinanciacion de deuda principalmente en la actividad de servicios del agua que devengan
intereses de acuerdo con las condiciones de mercado. Durante el ejercicio no se ha producido ningun
hecho que haga prever incertidumbres en relacién a la recuperacién de dichos créditos.

Los depdsitos y fianzas corresponden bdasicamente a los realizados por obligaciones legales o
contractuales en el desarrollo de las actividades de las sociedades del Grupo, tales como depdsitos por
acometidas eléctricas, por garantia en la ejecucion de obras, por alquiler de inmuebles, etc.

b) Otros activos financieros corrientes

En este epigrafe del balance consolidado adjunto figuran los depdsitos financieros constituidos por
garantias contractuales, los derechos de cobro derivados de activos financieros concesionales (nota 11)
con vencimiento inferior a los doce meses, inversiones financieras corrientes, realizadas a mas de tres
meses a efectos de atender determinadas situaciones puntuales de tesoreria, los créditos concedidos
a sociedades contabilizadas por el método de la participacion y los créditos a terceros corrientes.

La composicién del saldo a 31 de diciembre de 2020 y de 2019 es la siguiente:

Activos financieros
al coste amortizado

2020

Derechos de cobro acuerdos concesién 53.252

Depésitos y fianzas 56.879

Otros activos financieros 118.521
228.652

2019

Derechos de cobro acuerdos concesion 31.329

Depésitos y fianzas 80.836

Otros activos financieros 77.401
189.566

Como otros activos financieros figuran principalmente créditos corrientes concedidos y otras cuentas a
cobrar a negocios conjuntos y asociadas por importe de 20.427 miles de euros (20.938 miles de euros
en el ejercicio 2019), créditos corrientes a terceros por importe de 30.477 miles de euros (29.711 miles
de euros en el ejercicio 2019) e imposiciones en entidades de crédito por importe de 35.417 miles de
euros (18.197 miles de euros en el ejercicio 2019).

La tasa media de rentabilidad obtenida por estos conceptos estd en rentabilidades de mercado segun
el plazo de cada inversion.
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EXISTENCIAS

La composicidn del saldo de existencias neto de deterioros a 31 de diciembre de 2020 y de 2019 se
corresponde con el siguiente detalle:

2020 2019
Bienes inmobiliarios 452.633 365.415
Materias primas y otros aprovisionamientos 225.880 220.409
Construccion 102.914 87.117
Cementos 71.236 77.421
Gestion Integral del Agua 22.474 28.123
Servicios Medioambientales 27.907 26.258
Concesiones 197 196
Corporacién 1.152 1.294
Productos terminados 14.813 18.009
Anticipos 72.278 124.979
765.604 728.812

En la partida “Bienes inmobiliarios” figuran solares destinados a la promocién inmobiliaria. Asimismo,
también figuran registrados en esta partida “Bienes inmobiliarios” en curso de produccidn, sobre los
gue existen compromisos de venta por un valor final de entrega a los clientes de 51.021 miles de euros
(42.505 miles de euros en el ejercicio 2019). Los anticipos que han entregado algunos clientes a cuenta
de los citados “Bienes inmobiliarios” estan garantizados por contratos de seguros o avales bancarios,
de acuerdo con los requisitos establecidos por la normativa en vigor. A continuaciéon se muestra el
detalle de los principales productos inmobiliarios:

2020 2019

Fincas y promociones Tres Cantos (Madrid) 200.366 121.439
Fincas y promociones Arroyo Fresno (Madrid) 59.406 53.052
Fincas y promociones Sant Joan Despi (Barcelona) 66.889 46.576
Fincas y promociones Badalona (Barcelona) 35.804 35.171
Viviendas Pino Montano (Sevilla) 6.956 8.150
Finca Las Mercedes (Madrid) 7.016 7.016
Resto de fincas y promociones 76.196 94.011

452.633 365.415

Los incrementos que se observan en el cuadro anterior respecto al ejercicio 2020 atienden a nuevas
promociones en desarrollo y a la materializacién de compromisos de compra de solares durante el
ejercicio.

Las existencias inmobiliarias se valoran por su coste de adquisicién o produccién corregido en su caso
al valor de mercado cuando este es menor, tomando principalmente como base las referencias del
mercado finalista, mediante el calculo del valor residual del suelo sobre el valor de mercado existente
en la localidad en que se ubicany, en su caso, cuando se han recibido ofertas de compra, se ha utilizado
el precio de tales ofertas para su valoracion.

El Grupo ha procedido a estimar el valor razonable de los principales activos que conforman su cartera
inmobiliaria a través de un tercero independiente (GESVALT). Las valoraciones han sido realizadas
siguiendo los criterios de IVSC (International Valuation Standards Committee). Se han aplicado los
métodos Residual Dinamico, de comparacién y de descuentos de flujos de caja como la mejor
aproximacién al valor. Estos valores razonables son extremadamente sensibles a situaciones de estrés
o necesidades de hacer liquido el activo en un plazo menor al de la tasacién. En particular, se ha
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apreciado una disminucién del valor de los principales activos inmobiliarios del Grupo, si bien no ha
dado lugar a deterioros significativos, ya que existia holgura previa en las valoraciones de ejercicios
anteriores.

En el ejercicio 2020 el saldo total acumulado de deterioros de las existencias inmobiliarias asciende a
174.795 miles de euros.

No existen compromisos significativos de compras de activos inmobiliarios al cierre del ejercicio.

Las “Materias primas y otros aprovisionamientos” incluyen instalaciones necesarias para la ejecucion
de obras pendientes de incorporar a las mismas, materiales y elementos almacenables de construccidn,
repuestos, combustibles y otros materiales necesarios en el desarrollo de las actividades.

DEUDORES COMERCIALES, OTRAS CUENTAS A COBRAR Y OTROS ACTIVOS CORRIENTES

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Este epigrafe del balance consolidado adjunto recoge el valor de la produccidn y servicios prestados
pendientes de cobro, valorada tal como se indica en la nota 3.r), que aportan las diversas actividades

del Grupo y que son la base del resultado de explotacién.

La composicién del saldo de deudores ajenos al Grupo a 31 de diciembre de 2020 y de 2019 se
corresponde con el siguiente detalle:

2020 2019
Produccidn certificada pendiente de cobro y deudores por ventas 934.499 799.543
Produccion ejecutada pendiente de certificar 589.130 572.461
Retenciones por garantia 67.336 72.793
Produccidn facturada a empresas asociadas y controladas conjuntamente 60.129 60.002
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.651.094 1.504.799
Anticipos recibidos por pedidos (nota 22) (403.626) (380.695)
Total saldo neto de clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.247.468 1.124.104

El total expuesto corresponde al saldo neto de deudores, una vez consideradas las correcciones por
riesgo de insolvencia que ascienden a 246.764 miles de euros (258.919 miles de euros a 31 de diciembre
de 2019) y deducida la partida de anticipos recibidos por pedidos que figura en el epigrafe “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar” del pasivo del balance consolidado adjunto. Dicha partida recoge
también las cantidades certificadas por anticipado por diversos conceptos, hayan sido cobradas o no.

Los créditos por operaciones comerciales en mora son los siguientes:

2020 2019
Construccion 51.739 55.481
Servicios Medioambientales 276.540 270.222
Aguas 113.744 64.888
Corporacién 111 166
TOTAL 442.134 390.757

Se consideran en mora, todos aquellos saldos que estando vencidos no han sido satisfechos por la
contraparte, sin embargo, hay que tener en cuenta que dadas las diferentes caracteristicas de los
diferentes sectores en los que el Grupo FCC opera, si bien determinados activos estan en mora, no hay
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riesgo de impago, ya que la mayoria de sus clientes, son clientes publicos, en los que Unicamente se
pueden producir retrasos en los cobros, teniendo derecho a reclamar los correspondientes intereses
de demora.

La partida “Produccién certificada pendiente de cobro y deudores por ventas” recoge principalmente
el importe de las certificaciones cursadas a clientes por obras ejecutadas en el segmento de
Construccion por importe de 341.737 miles de euros (249.646 miles de euros a 31 de diciembre de
2019) y servicios prestados por el resto de segmentos por importe de 592.762 miles de euros (549.897
miles de euros a 31 de diciembre de 2019), pendientes de cobro a la fecha del balance consolidado.
Con caracter general, no existen litigios en relacidon con las mismas.

La diferencia entre el importe de la produccion registrada a origen de cada una de las obras y contratas
en curso, valoradas segun los criterios expuestos en la nota 3.r), y el importe certificado hasta la fecha
de las cuentas anuales consolidadas se recoge como “Produccion ejecutada pendiente de certificar”.

En el epigrafe produccién ejecutada pendiente de certificar se incluye obra ejecutada pendiente de
certificar correspondiente a los contratos de construccion que lleva a cabo el Grupo por importe de
298.199 miles de euros (249.468 miles de euros a 31 de diciembre de 2019). El citado saldo incluye
principalmente las diferencias entre la produccién ejecutada, valorada a precio de venta, y la
certificacion realizada hasta la fecha conforme al contrato vigente por importe de 274.844 miles de
euros (238.783 miles de euros a 31 de diciembre de 2019); es decir, produccion reconocida segun el
grado de avance con origen en diferencias entre el momento en que se ejecuta la produccién de la
obra, amparada por el contrato firmado con el cliente y aprobada por éste, y el momento en que éste
procede a su certificacion.

Asimismo, en el epigrafe “Produccion ejecutada pendiente de certificar” se incluyen servicios prestados
principalmente en las actividades de Medio Ambiente y Aguas que se facturan con una periodicidad
superior al mes, correspondiendo basicamente a los trabajos realizados en el desarrollo normal de la
actividad por importe de 232.455 miles de euros (240.438 miles de euros a 31 de diciembre de 2019).

El importe de la cesidn de créditos de clientes a entidades financieras sin posibilidad de recurso contra
las sociedades del Grupo en caso de impago asciende a 111.103 miles de euros al cierre del ejercicio
(261.105 miles de euros a 31 de diciembre de 2019). El impacto en la tesoreria de las cesiones de crédito
se recoge en el epigrafe “Cambios en el capital corriente” del Estado de Flujos de Efectivo. Este importe
se ha minorado de la “Produccion certificada pendiente de cobro y deudores por ventas”. La variacién
entre ambos ejercicios se debe a la disminucién de las cesiones sin recurso de la actividad de Medio
Ambiente por importe de 155.035 miles de euros derivado de politicas de optimizacidn financiera
(nota 20).

b) Otros deudores

La composicion del saldo de otros deudores a 31 de diciembre de 2020 y de 2019 se corresponde con
el siguiente detalle:

2020 2019
Administraciones Publicas - Deudor por IVA (nota 24) 108.169 87.291
Administraciones Publicas - Deudor por otros conceptos (nota 24) 61.896 54.892
Otros deudores 115.496 114.941
Anticipos y créditos al personal 1.561 2.219
Total saldo otros deudores 287.122 259.343
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c) Otros activos corrientes

En este epigrafe se recogen principalmente importes desembolsados por el Grupo en relacién a
determinados contratos por prestacidn de servicios, que todavia no se han registrado como gastos en
la cuenta de resultados adjunta al no haberse devengado al cierre de las presentes Cuentas Anuales.

EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES
Este epigrafe recoge la tesoreria del Grupo, asi como depdsitos bancarios e imposiciones con un
vencimiento inicial de tres meses o de un plazo inferior. Tanto durante el ejercicio 2020 como 2019

estos saldos se han remunerado a tipos de interés de mercado.

El detalle por divisa de la posicidon de tesoreria y equivalentes es la siguiente para el ejercicio 2020 y
2019:

2020 2019
Euro 754.035 708.399
Libra Esterlina 185.751 138.408
Délar Estados Unidos 95.609 161.967
Dinar argelino 27.317 51.949
Corona checa 22.322 24.771
Leu rumano 21.532 27.037
Otras divisas europeas 1.320 1.853
Latinoamérica (divisas diversas) 61.544 27.645
Resto 52.679 76.515
Total 1.222.109 1.218.544

PATRIMONIO NETO

El estado de cambios en el patrimonio neto a 31 de diciembre de 2020 y de 2019 adjunto muestra la
evolucién del patrimonio atribuido a los accionistas de la Sociedad Dominante y a los minoritarios
habida en los respectivos ejercicios.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 2 de junio de 2020, acordé el reparto de un
dividendo flexible (scrip dividend) mediante la emisidn de nuevas acciones ordinarias de 1 euro de valor
nominal cada una, sin prima de emision, de la misma clase y serie que las existentes en circulacion.
Dicho acuerdo contempla asimismo el ofrecimiento por parte de la Sociedad de la adquisicién de
derechos de asignacion gratuita a un precio garantizado.

El Consejo de Administracién, reunido el 8 de junio de 2020 con posterioridad a la celebracién de la
Junta General de Accionistas de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., determiné ejecutar el
acuerdo de reparto de dividendo flexible adoptado por la citada Junta, cuyas caracteristicas mas
significativas se describen a continuacion:

- Valor maximo del dividendo flexible: 156.905.930,40 euros, equivalente a 0,40 euros por accién.

- Los accionistas recibieron los derechos de asignacioén, pudiendo elegir entre tres opciones: recibir
acciones nuevas liberadas, transmitir los derechos en el mercado o vender los derechos a la Sociedad
por el precio garantizado de 0,40 euros por accion.

- Elnumero de derechos de asignacidn gratuita necesarios para recibir una accion nueva se establecié
en 23. Los accionistas que eligieron esta opcidn percibieron adicionalmente un dividendo liquido
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compensatorio en metdlico, con el fin de que les resultase econdmicamente equivalente al de
transmitir los derechos a la Sociedad, de 0,624 euros por cada nueva accidn liberada recibida.

- Finalizado el periodo de negociacidn de los derechos de asignacion gratuita, el 22 de junio de 2020,
titulares de 387.361.229 (98,75%) derechos optaron por recibir nuevas acciones, mientras que
accionistas titulares de 4.903.597 derechos optaron por aceptar el ofrecimiento de la Sociedad de
adquirir sus derechos a un precio garantizado. De acuerdo a lo anterior, el nimero definitivo de
acciones liberadas de 1 euro que se emitieron fue de 16.841.792 acciones, correspondientes a un
4,29% del capital social previo al aumento. Por su parte, el mecanismo de compensacidn descrito en
el parrafo anterior ha supuesto el desembolso por parte del Grupo de 10.475 miles de euros, que se
ha realizado el 8 de julio de 2020. El 1,25% restante han optado por el cobro en efectivo, lo que ha
supuesto una salida de efectivo adicional para el Grupo de 1.961 miles de euro, importe que fue
pagado el 24 de junio de 2020.

- El 2 de julio de 2020 quedd inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona la escritura publica de
aumento de capital liberado de la Sociedad con cargo a reservas voluntarias

Asi mismo, la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 8 de mayo de 2019, acordé el reparto
de un dividendo flexible, con las siguientes:

- Valor maximo del dividendo flexible: 151.530.202,40 euros, equivalente a 0,40 euros por accion.

- Los accionistas recibieron los derechos de asignacion, pudiendo elegir entre tres opciones: recibir
acciones nuevas liberadas, transmitir los derechos en el mercado o vender los derechos a la Sociedad
por el precio garantizado de 0,40 euros por accion.

- Elndmero de derechos de asignacidn gratuita necesarios para recibir una accidon nueva se establecié
en 28. Los accionistas que eligieron esta opcién percibieron adicionalmente un dividendo liquido
compensatorio en metalico, con el fin de que les resultase econémicamente equivalente al de
transmitir los derechos a la Sociedad, de 0,638 euros por cada nueva accién liberada recibida.

- Finalizado el periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita, 28 de mayo de 2019,
titulares de 376.300.974 (99,33%) derechos optaron por recibir nuevas acciones, mientras que
accionistas titulares de 2.524.532 derechos optaron por aceptar el ofrecimiento de la Sociedad de
adquirir sus derechos a un precio garantizado. De acuerdo con lo anterior, el nimero definitivo de
acciones liberadas de valor nominal de 1 euro que se emitieron fue de 13.439.320 acciones,
correspondientes a un 3,55% del capital social previo al aumento.

Con fecha de 29 de junio de 2020, la sociedad participada FCC Aqualia, S.A. ha adquirido una
participacidn adicional del 2% sobre la sociedad Aquos el Realito, S.A. de C.V. sobre la que previamente
ostentaba el 49% y consolidaba por el método de la participacién, alcanzando el Grupo un 51% de
participacién (nota 5). La citada adquisicién ha permitido alcanzar el control de Aquos el Realito, S.A.
de C.V. pasando a consolidarse por integracion global, lo que ha supuesto el registro de 8.671 miles de
euros dentro del epigrafe “Intereses minoritarios” del balance consolidado adjunto.

En el mes de julio de 2020, FCC Medio Ambiente Reino Unido, S.L. acordé la venta a Icon Infrastructure
Partners de un porcentaje minoritario del 49% del capital de su filial Green Recovery Projects Limited
(nota 5). La operacién ha supuesto el registro de 60.718 miles de euros en el epigrafe “Intereses
minoritarios” y de 74.215 miles de euros en reservas, adicionalmente los ajustes de valoracién han
aumentado en 55.300 miles de euros al haber atribuido la parte proporcional a los intereses
minoritarios de los citados ajustes existentes previos a la operacion de venta.

A 31 dediciembre de 2019, dentro del epigrafe “Distribucién de dividendos” del estado total de cambios
en el patrimonio neto destaca en la columna “Intereses minoritarios” una disminucion de 44.100 miles
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de euros procedentes del reparto de dividendos acordado por la sociedad participada FCC Aqualia, S.A.

En el ejercicio 2019 se produjo la toma de control de la sociedad Shariket Tahlya Mostaganem, S.p.ay
del grupo Cedinsa (notas 5, 12 y 27), que pasaron a consolidarse por el método de integracion global
cuando antes se hacia por el método de la participacion. Estas operaciones supusieron el
reconocimiento de intereses minoritarios por un importe de 136.998 y de 111.727 miles de euros
respectivamente. Por otra parte en el mes de abril de 2019, la sociedad FCC Aqualia, S.A. adquirié el
49% de la sociedad dependiente Aqualerez, S.L. de la que ya ostentaba el control con una participacién
del 51% (nota 5). Al tratarse de una operacién de patrimonio, la diferencia entre el precio de adquisicidn
y el valor de los activos netos adquiridos se registré directamente contra patrimonio neto, suponiendo
una disminucién de 17.311 miles de euros en las reservas en los estados financieros consolidados.

El resto de las “Otras variaciones del patrimonio neto” del Estado Total de Cambios en el Patrimonio
Neto adjunto incluye bdsicamente la distribucion del resultado obtenido por el Grupo en el ejercicio
anterior.

I. Patrimonio neto atribuido a la Entidad Dominante
a) Capital

El capital de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. esta constituido por 409.106.618 acciones
ordinarias representadas mediante anotaciones en cuenta de 1 euro de valor nominal cada una.

Todas las acciones tienen los mismos derechos y se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas.

Los titulos acciones representativas del capital social de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.
estan admitidos a negociacion oficial en las cuatro bolsas espaiolas (Madrid, Barcelona, Valencia y
Bilbao) a través del sistema de interconexidn bursatil (Mercado Continuo).

El 10 de junio de 2020 la sociedad Samede Inversiones 2010, S.L, controlada al 100% por D2 Esther
Koplowitz Romero de Juseu, transmitid la participacion del 100% que ostentaba de Dominum Direccidn
y Gestidn, S.L., que a su vez posee acciones de FCC representativas del 15,43% del capital, a la sociedad
Control Empresarial de Capitales, S.A. de C.V.

El 27 de noviembre de 2020, Dominum Direccién y Gestién, S.L. transmitié acciones de FCC
representativas del 7% del capital social a la sociedad Finver Inversiones 2020, S.L.U.

Tras los movimientos referidos, en relacion con la parte del capital poseido por otras empresas,
directamente o por medio de sus filiales, cuando sea superior al 10%, segun informacidn facilitada, la
sociedad Control Empresarial de Capitales, S.A. de C.V. (sociedad absorbente de Inversora Carso, S.A.
de C.V.), controlada por la familia Slim, posee directa e indirectamente, a la fecha de formulacién de
estas cuentas, un 69,61%. Por otra parte, tal como se ha indicado en el parrafo anterior, la sociedad
Finver Inversiones 2020, S.L.U., perteneciente al 100% a Inmobiliaria AEG, S.A. de C.V., que a su vez estd
controlada por Carlos Slim Held, posee una participacién del 7%. Finalmente, la empresa Nueva Samede
Inversiones 2016, S.L.U posee una participacién directa del 4,536% del capital. Adicionalmente D2
Esther Koplowitz Romero de Juseu posee 133.269 acciones directas de Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A.

b) Ganancias acumuladas y otras reservas
La composicidon de este epigrafe del balance consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2020 y de 2019

es la siguiente:
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2020 2019
Reservas de la Sociedad Dominante 1.441.078 1.230.126
Reservas de consolidacion 469.660 371.158
1.910.738 1.601.284

b.1) Reservas de la Sociedad Dominante
Corresponde al conjunto de reservas constituidas por la sociedad Fomento de Construcciones vy
Contratas, S.A., matriz del Grupo, principalmente con origen en beneficios y plusvalias retenidos y, en

su caso, en cumplimiento de las diferentes disposiciones legales aplicables.

La composicién a 31 de diciembre de 2020 y de 2019 es la siguiente:

2020 2019
Prima de emisién 1.673.477 1.673.477
Reserva legal 78.453 75.765
Reserva por capital amortizado 6.034 6.034
Reservas voluntarias y resultados negativos de ejercicios anteriores (316.886) (525.150)
1.441.078 1.230.126

Prima de emisidn

El texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite, expresamente, la utilizacion del saldo de
la prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de su saldo para otros fines.

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La
reserva legal no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion.

La reserva legal podrad utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva soélo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Como consecuencia de la ampliacién de capital derivada del dividendo flexible comentada al principio
de esta misma nota, el Consejo de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. ha decidié dotar como
reserva legal un importe adicional de 3.368 miles de euros en la distribucidn de resultados del ejercicio
2020.

Reserva por capital amortizado

Esta reserva recoge el valor nominal de las acciones propias amortizadas en los ejercicios 2002 y 2008
con cargo a reservas disponibles, conforme a lo previsto en el articulo 335.c de la Ley de Sociedades de
Capital. La reserva por capital amortizado es indisponible, excepto con los mismos requisitos que se
exigen para la reduccién de capital.
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Reservas voluntarias

Reservas, para las que no existe ningln tipo de limitacion o restriccién sobre su disponibilidad,
constituidas libremente mediante beneficios y plusvalias de la Sociedad Dominante una vez aplicada la
distribucion de dividendos y la dotacién a reserva legal u otras reservas de caracter indisponible de
acuerdo con la legislacién vigente.

b.2) Reservas de consolidacion

Este epigrafe del balance consolidado adjunto incluye las reservas consolidadas generadas en cada una
de las dreas de actividad. Asimismo, también se incluyen de acuerdo con la NIIF 10 “Estados financieros
consolidados” las derivadas de los cambios en la participacién de las sociedades del Grupo siempre y
cuando se mantenga el control, por la diferencia entre el importe de la compra o venta adicional y el
valor en libros de la participacidon. Por otra parte, de acuerdo con la NIC 19 “Retribuciones a los
empleados” se incluyen en este epigrafe las pérdidas y ganancias actuariales de los planes de pensiones
y otras prestaciones sociales. Los importes que componen este concepto a 31 de diciembre de 2020 y
de 2019 son:

2020 2019
Medio Ambiente 130.288 147.827
Aguas 145.213 86.704
Construccion 29.715 83.579
Cementos 36.416 36.119
Corporacién 128.028 16.929
469.660 371.158

c) Acciones y participaciones en patrimonio propias

En este epigrafe se recogen las acciones de la Sociedad Dominante poseidas por ésta u otras sociedades
del Grupo valoradas al coste de adquisicién.

El Consejo de Administracién y las sociedades filiales estdan autorizados por la Junta General de
Accionistas de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. para la adquisicién derivativa de acciones
propias dentro de los limites y con los requisitos que se exigen en el articulo 144 y siguientes de la Ley
de Sociedades de Capital.

A continuacidn se detallan el movimiento y el saldo de las acciones propias a 31 de diciembre:

Saldo a 31 de diciembre de 2018 (11.723)

Adquisiciones (4.345)

Saldo a 31 de diciembre de 2019 (16.068)

Adquisiciones (1.944)

Saldo a 31 de diciembre de 2020 (18.012)

2020 2019
Numero de Numero de
. Importe . Importe
acciones acciones
Fomento de Construcciones y

Contratas, A 1.544.773 (18.012) 1.250.837 (16.068)
TOTAL 1.544.773 (18.012) 1.250.837 (16.068)
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A 31 de diciembre de 2020, las acciones de la Sociedad Dominante, poseidas por ésta o por sociedades
dependientes suponen el 0,38% del capital social (el 0,32% a 31 de diciembre de 2019).

d) Ajustes por cambios de valor

La composicién de este epigrafe consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019
Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros (125.966) (123.851)
Diferencias de conversion (149.733) (169.072)
(275.699) (292.923)

d.1) Cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros:

Se incluye en esta rubrica los cambios en el valor razonable netos de impuestos de los activos
financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (nota 14) y de los derivados de

cobertura de flujos de efectivo (nota 23).

La composicidn de los ajustes por variacion del valor razonable de los instrumentos financieros a 31 de

diciembre de 2020 y de 2019 es el siguiente:

2020 2019
gtcrtév;):sglrlzggzzzjl valor razonable con cambios en 7785 7739
Vertederos de Residuos, S.A. 7.657 7.657
Resto 128 82
Derivados financieros (133.751) (131.590)
Concessio Estacions Aeroport L9, S.A. (nota 4) (83.369) (79.230)
Grupo Cedinsa (nota 4) 8.054 6.555
Urbs ludex et Causidicus, S.A. (nota 4) (29.749) (31.934)
Grupo FCC-PFI Holdings (9.479) (9.004)
Grupo Green Recovery (7.236) -
Ibisan Sociedad Concesionaria, S.A. (2.429) (2.798)
FM Green Power Investments, S.L. (2.181) (5.203)
Resto (7.362) (9.976)
(125.966) (123.851)

d.2) Diferencias de conversion

Los importes que componen este concepto para cada una de las sociedades mas significativas a 31 de

diciembre de 2020 y de 2019 son:
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2020 2019
Unioén Europea:
Grupo FCC Environment (UK) (55.100) (143.381)
Grupo Green Recovery (nota 5) (52.281) -
Dragon Alfa Cement Limited (3.453) (3.152)
Resto (15.091) (125.925) (3.946)  (150.479)
Estados Unidos de América:
Grupo FCC Construccién de América 11.911 6.924
Giant Cement Holding, Inc. (2.526) (1.458)
Resto (6.354) 3.031 890 6.356
Egipto:
Orasqualia Devel. Waste T.P. S.A.E. (6.380) (5.921)
Egypt Environmental Services, S.A.E. (3.764) (3.664)
Resto (2.725) (12.869) (1.537) (11.122)
Tunez
Societé des Ciments d’Enfidha (25.927) (24.769)
Resto (833) (26.760) (844) (25.613)
América Latina:
Grupo FCC Construcciéon de América 2.790 3.443
Resto 9.366 12.156 3.238 6.681
Resto Divisas
Resto 634 634 5.105 5.105
(149.733) (169.072)

La principal variacién de este epigrafe en el ejercicio 2020 es debido a la venta del 49% de la filial Green
Recovery Projects Limited, lo que ha supuesto un aumento de las diferencias de conversidn por un
importe de 47.938 miles de euros al haber atribuido la parte proporcional a los intereses minoritarios
(nota 5).

La inversidn neta antes de deducir los intereses minoritarios en divisas distintas del euro (convertidas
a euros de acuerdo con lo indicado en la nota 3.j), agrupada por mercados geograficos es la siguiente:

2020 2019

Reino Unido 287.053 301.710
Argelia 146.935 185.222
América Latina 124.810 104.967
Republica Checa 70.126 71.012
Estados Unidos de América 67.082 56.570
Resto 109.425 148.975

805.431 868.456
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e) Resultado por accién

El resultado basico por accién se obtiene como cociente entre el resultado atribuido a la Sociedad
Dominante y el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio, siendo
el resultado por accidn de 0,66 euros en el ejercicio 2020 (0,69 euros en el ejercicio 2019).

2020 2019
Resultado
Resultado atribuido dominante 262.179 266.704
Acciones en circulacion
Promedio ponderado acciones 399.978.217 385.001.230
Beneficio por accion (en euros) 0,66 0,69

A 31 de diciembre de 2020 el Grupo no tiene emitidos instrumentos convertibles en acciones de ningln
tipo, por lo que las ganancias por accion diluidas coinciden con las ganancias por accion basicas.

Il. Intereses minoritarios
Este epigrafe del balance consolidado adjunto recoge la parte proporcional del neto patrimonial y de
los resultados del ejercicio después de impuestos de aquellas sociedades en que participan los

accionistas minoritarios del Grupo.

La composicion del saldo de los intereses minoritarios al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 de las
principales sociedades es la siguiente:

Neto patrimonial

Capital Reservas Resultados Total
2020
Grupo FCC Aqualia 71.050 283.182 67.884 422.116
Grupo Cedinsa 118.912 (14.260) 4.611 109.263
Grupo Green Recovery (nota 5) 5 59.175 306 59.486
Grupo Cementos Portland Valderrivas 1.869 17.955 2.370 22.194
Resto 6.844 (5.772) 6.250 7.322

198.680 340.280 81.421 620.381
2019
Grupo FCC Aqualia 71.050 246.028 67.003 384.081
Grupo Cedinsa 118.912 (6.824) (361) 111.727
Grupo Cementos Portland Valderrivas 2.145 19.486 1.348 22.979
Resto 5.701 (7.221) 5.230 3.710

197.808 251.469 73.220 522.497

La principal variacidn de este epigrafe es debido a la venta de 49% del capital de la filial Green Recovery
Projects Limited comentada anteriormente (nota 5).

En el ejercicio 2019 se produjo la toma de control de la sociedad Shariket Tahlya Mostaganem, S.p.ay
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del grupo Cedinsa, lo cual supuso el reconocimiento de intereses minoritarios por un importe de
136.998 y de 111.727 miles de euros respectivamente.

19. PROVISIONES NO CORRIENTES Y CORRIENTES

La composicién a 31 de diciembre de 2020 y de 2019 de las provisiones es como sigue:

2020 2019

No corrientes 1.064.384 1.130.199
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 24.347 21.649
Desmantelamiento, retiro y rehabilitacién de inmovilizados 98.496 100.250
Actuaciones medioambientales 261.913 256.547
Litigios 53.548 164.727
Garantias y obligaciones contractuales y legales 70.769 66.149
Actuaciones mejora o ampliacidn capacidad en concesiones 167.280 194.172
Otras provisiones para riesgos y gastos 388.031 326.705

Corrientes 195.152 249.581
Liquidacion y pérdidas de obras 175.456 226.898
Otras provisiones 19.696 22.683

Las variaciones habidas en el epigrafe de provisiones durante los ejercicios 2020 y 2019 han sido las

siguientes:
Provisiones Provisiones
no corrientes corrientes
Saldo a 31-12-2018 1.161.989 209.264
Gastos de retirada o desmantelamiento de activos 8.952 -
Variacién de obligaciones por prestaciones al personal por pérdidas y 4262
ganancias actuariales ’
Actuaciones de mejora o ampliacién de capacidad de concesiones 10.993 -
Dotaciones/(Reversiones) 16.740 65.567
Aplicaciones (pagos) (116.886) (55.862)
Variacién del perimetro, diferencias de conversidn y otros movimientos 44.149 30.612
Saldo a 31-12-2019 1.130.199 249.581
Gastos de retirada o desmantelamiento de activos 11.180 -
Variacién de obligaciones por prestaciones al personal por pérdidas y 4.889
ganancias actuariales ’
Actuaciones de mejora o ampliacién de capacidad de concesiones 34.442 -
Dotaciones/(Reversiones) 86.053 (4.943)
Aplicaciones (pagos) (111.568) (46.699)
Variacion del perimetro, diferencias de conversion y otros movimientos (90.811) (2.787)
Saldo a 31-12-2020 1.064.384 195.152

Dentro de la partida "dotaciones (reversiones)" destacan las dotaciones para actuaciones
medioambientales por 35.844 miles de euros (35.324 miles de euros a 31 de diciembre de 2019), asi
como provisiones para actuaciones futuras de reposicién o grandes reparaciones en concesiones por
23.485 miles de euros (19.199 miles de euros a diciembre de 2019).
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En la partida "Aplicaciones (pagos)" hay recogidos pagos por 20.401 miles de euros (23.580 miles de
euros a 31 de diciembre 2019), y 13.651 miles de euros (16.899 miles de euros a 31 de diciembre de
2019) para actuaciones medioambientales, y para actuaciones de reposicidon y gran reparacion en
concesiones, respectivamente que impacta en el epigrafe "Otros cobros/ (pagos) de actividades de
explotacion” del Estado de Flujos de Efectivo consolidado. Por otra parte, se incluyen 12.419 miles de
euros (14.044 miles de euros a 31 de diciembre de 2019), y 9.112 miles de euros (10.027 miles de euros
a 31 de diciembre de 2019) para actuaciones de mejora o ampliacidon de capacidad en concesiones, y
provisiones de desmantelamiento y retiro de inmovilizado, respectivamente. Dichos importes impactan
en el epigrafe "Pagos por inversiones de inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias”
del Estado de Flujos de Efectivo consolidado.

Por otra parte el movimiento de las provisiones corrientes se debe principalmente a pérdidas por obras
en la actividad de Construccion.

En la partida “Variacién del perimetro, diferencias de conversién y otros movimientos” se incluyen
59.716 miles de euros como consecuencia del traspaso a pasivos no corrientes mantenidos para la venta
de las provisiones pertenecientes al subgrupo Cedinsa (nota 4).

Las provisiones que figuran en el balance consolidado adjunto se considera que cubren las
responsabilidades propias que puedan derivarse en el desarrollo de las diversas actividades del Grupo.

El calendario de los desembolsos esperados a 31 de diciembre de 2020 derivados de las obligaciones
cubiertas con provisiones no corrientes es el siguiente:

Hasta Mas de

5 afios 5 afios Total
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 3.466 20.881 24.347
Desmantelamiento, retiro y rehabilitacién de inmovilizados 68.413 30.083 98.496
Actuaciones medioambientales 46.279 215.634 261.913
Litigios 35.695 17.853 53.548
Garantias y obligaciones contractuales y legales 46.404 24.365 70.769
Actuaciones mejora o ampliacién capacidad en concesiones 84.723 82.557 167.280
Otras provisiones para riesgos y gastos 242.555 145.476 388.031

527.535 536.849 1.064.384

Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal

En el epigrafe de provisiones no corrientes del balance consolidado adjunto se incluyen las que cubren
los compromisos de las sociedades del Grupo en materia de pensiones y obligaciones similares, tales
como, seguros médicos y de vida, como se indica en la nota 25.

Desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de inmovilizados

La partida de “Gastos de retirada o desmantelamientos de activos” recoge la contrapartida del mayor
valor de activo correspondiente al valor actualizado de aquellos gastos en los que se incurriran en el
momento que finalice la explotacién del activo.

Actuaciones de mejora o ampliacidon de capacidad en concesiones

La partida de “Actuaciones de mejora o ampliacién de capacidad de concesiones” recoge tanto la
contrapartida del mayor valor del inmovilizado correspondiente al valor actualizado de las actuaciones
sobre la infraestructura que la empresa concesionaria llevara a cabo durante el periodo concesional por
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mejoras y ampliacién de capacidad, como el coste de actuaciones futuras de reposicién o grandes
reparaciones en concesiones del modelo intangible.

Actuaciones medioambientales

El Grupo FCC desarrolla una politica medioambiental basada no sélo en el estricto cumplimiento de la
legislacidn vigente en materia de mejora y defensa del medio ambiente, sino que va mas alla a través
del establecimiento de una planificacion preventiva y del analisis y minimizacién del impacto
medioambiental de las actividades que desarrolla el Grupo.

La Direccidon del Grupo FCC considera que las contingencias relacionadas con la proteccidon y mejora del
medio ambiente que a 31 de diciembre de 2020 mantienen las sociedades del Grupo no tendrian un
impacto significativo en los estados financieros consolidados adjuntos que incorporan provisiones para
cubrir los riesgos probables de caracter medioambiental que se puedan producir.

La nota 29 de esta Memoria, dedicada a la Informaciéon sobre Medio Ambiente, complementa lo
expuesto en materia de provisiones medioambientales.

Provisiones para litigios

Cubren los riesgos de las sociedades del Grupo FCC que intervienen como parte demandada en
determinados contenciosos por las responsabilidades propias de las actividades que desarrollan. Los
litigios que en numero pueden ser significativos, de acuerdo con las estimaciones realizadas sobre su
desenlace final, se espera no tendran impacto en el patrimonio del Grupo.

Cabe sefialar que el procedimiento de impugnacion de la venta de Alpine Energie Holding AG, se cerrd
en el mes de marzo de 2020.

Garantias y obligaciones contractuales y legales

Recoge las provisiones para cubrir los gastos de las obligaciones surgidas por los compromisos
contractuales y legales que no son de naturaleza medioambiental.

Provision para liquidacion y pérdidas de obras

Corresponde a las pérdidas presupuestadas en obras de acuerdo con los principios de valoracidn
expuestos en la nota 3.r), asi como a los gastos que se originan en las mismas una vez acabadas hasta
gue se produce su liquidaciéon definitiva, determinados sistematicamente en funcidn de un porcentaje
sobre el valor de la produccidn a lo largo de la ejecucién de la obra de acuerdo con la experiencia en la
actividad de construccion.

Otras provisiones para riesgos y gastos

En esta partida se incluyen aquellos conceptos no comprendidos en las anteriores denominaciones
entre las que cabe destacar determinadas provisiones relacionadas con Alpine por importe de 24.384
miles de euros que se comentan con mayor detalle en los parrafos siguientes.

El importe de las Otras provisiones para riesgos y gastos no relacionadas con Alpine cubren diversos
riesgos derivados de la actividad del Grupo que en el curso normal de sus negocios se ve expuesto a
reclamaciones que responden fundamentalmente a defectos de construccidon o discrepancias en los
servicios prestados por importe de 194.964 miles de euros (149.419 miles de euros a diciembre de
2019), asi como a reclamaciones de caracter fiscal, tributario por importe de 28.874 miles de euros
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(14.707 miles de euros a diciembre de 2019). Parte de estos riesgos se cubren mediante contratos de
seguro y para los importes no asegurados se dota la correspondiente provisién.

Asimismo, incluye ademas provisiones fruto de reconocer pérdidas adicionales por encima del valor
inicial de la inversidon en empresas asociadas tras incurrir en obligaciones legales o implicitas en relacién
con lainversion en la asociada, por importe de 33.933 miles de euros (48.277 miles de euros a diciembre
de 2019) siendo el resto de provisiones de menor relevancia y, relacionadas con el normal
funcionamiento del Grupo.

En relacién a las provisiones y riesgos derivados de la liquidacion del grupo Alpine, durante el ejercicio
2020, no se han producido cambios significativos respecto a lo informado en las Cuentas Anuales del
ejercicio 2019 del Grupo.

En el afio 2006, el Grupo FCC adquirio la mayoria absoluta en Alpine Holding GmbH, en adelante AH, y
con ello, indirectamente en su filial operativa Alpine Bau GmbH, en adelante AB. Siete afios mas tarde,
el 19 de junio de 2013, AB promovié expediente de insolvencia ante el juzgado de lo mercantil de Viena,
pero tras constatarse la inviabilidad de la propuesta de saneamiento, el administrador concursal
promovid -y el juzgado decreté- la quiebra y cierre y liquidacion de la empresa iniciandose el 25 de junio
de 2013 su liquidacién. Como consecuencia de la quiebra de AB, su matriz, AH promovid ante el Juzgado
de lo mercantil expediente concursal el 2 de julio de 2013 declardndose directamente la quiebra y
liqguidacion de AH.

Como consecuencia de ambas quiebras FCC Construccion, S.A., pierde el control sobre el grupo Alpine
interrumpiéndose su consolidacion.

A dia de la fecha de los presentes estados financieros, los administradores concursales han informado
en los respectivos procesos de liquidacidn judicial, pasivos reconocidos de aproximadamente 1.669
millones de euros en AB y 550 millones de euros en AH. Actualmente la cuota de la masa quiebra en AB
asciende a un 15% mientras que en la quiebra de AH el administrador de la quiebra no ha podido
estimar ni determinar la cuota.

Inmediatamente después de la quiebra de ambas sociedades, en el mes de julio de 2013, un bonista
presenté una denuncia ante la Fiscalia Central de Delitos Econdmicos y Corrupcidn (Wirtschafts-und
Korruptions-Staatsanwaltschaft). Ello no sélo suscito la apertura de diligencias penales en julio de 2013
(por presunto fraude, insolvencia punible, y alzamiento de bienes ) en las que llegaron a personarse
del orden de 480 acusaciones particulares- fundamentalmente bonistas - (Privatbeteiligte) alegando
perjuicios por un total de 378 millones de euros mds intereses legales, sino ademas otros
procedimientos promovidos por los administradores concursales contra los auditores, contra FCC
Construccidn S.A. y contra diversos directivos y procedimientos promovidos por los bonistas contra los
bancos mediadores en la adquisicidon de bonos y es que en los aifios 2010, 2011y 2012, AH llevé a cabo
tres emisiones de bonos admitidos a negociacién en las bolsas de Luxemburgo y Viena por un valor
nominal conjunto de 290 millones de euros.

En el marco de todos estos procedimientos judiciales fueron emitidos diversos informes con el objeto
de determinar la fecha en la que presumiblemente AB y AH habrian estado en quiebra. Asi en
septiembre de 2014, la firma BDO Financial Advisory Services GmbH emitid a instancias de las
administraciones concursales de AH y AB un informe segln el cual AB se encontraria en situacion de
insolvencia, al menos, desde octubre de 2010. Posteriormente, en julio de 2015, el Juzgado que tramita
la quiebra de AB accedié a la peticion del Administrador Concursal de encargar la elaboracién de un
informe para determinar la fecha en la que debia entenderse que concurria un sobreendeudamiento
con relevancia concursal para AB. El experto designado fue el Sr. Schima quien, basandose en el informe
de BDO — empresa de la que a fecha de emision del informe seguia siendo socio- vino a alcanzar las
mismas conclusiones sefialando que AB estaria en situacién de insolvencia desde octubre de 2010.
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Frente a estas conclusiones mantenidas por los Administradores de la quiebra y usadas en diversos
procedimientos judiciales se alzan otros informes de expertos en los diversos procedimientos, asi, el
del Sr. Konecny para la Fiscalia Anticorrupcion, el de AKKT para los Bancos, Sra. Ponesch Urbanek como
perito judicial en el juicio promovido por los bancos contra la Hacienda Publica Austriaca en reclamacion
de los préstamos dados a Alpine con garantia del Estado, Sr. Wundsam como perito judicial en los
procedimientos entablados por el Administrador de la quiebra contra Deloitte Audit
Wirtschaftsprifungs GmbH, Sr. Rohatschek para ésta y E&Y para FCC, todos los cuales difieren de las
conclusiones alcanzadas por BDO/Schima.

En particular, en el mes de octubre de 2017, el perito de la Fiscalia Anticorrupcién — Doctor en Derecho
y Experto en auditoria- emite su cuarto y ultimo informe. Los informes del perito concluyeron que (i)
no hubo alzamiento de bienes; (ii) no puede afirmarse que haya habido fraude en las cuentas anuales
individuales de AB y AH y consolidadas de AH vy (iii) la fecha de insolvencia definitiva de AB y de AH se
sitia en el 18 de junio de 2013. En unidn de los 3 informes que le precedieron, este informe contribuyé
en buena medida a que fueran archivadas las diligencias penales abiertas por la Fiscalia Anticorrupcién.

En julio de 2019 el Tribunal Superior de Justicia de Viena desestimé integramente los diversos recursos
promovidos por bonistas y otras acusaciones particulares contra el archivo de las diligencias
preliminares.

Durante la refinanciacion del Grupo Alpine entre octubre de 2012 y junio de 2013, FCC Construccion,
S.A. otorgd garantias corporativas con el fin de que AB y determinadas filiales operativas de ésta
pudieran licitar y/u obtener la adjudicacién de obras. A 31 de diciembre de 2020 el importe
provisionado por tales conceptos asciende a 24.384 miles de euros.

Desde la quiebra de AH y AB hasta la fecha de formulacién de los presentes estados financieros
consolidados, se han promovido distintas acciones contra el Grupo y administradores de AH y AB.
A 31 de diciembre de 2020, y en lo que a FCC pudiera afectar directa o indirectamente, siguen en curso
dos procedimientos mercantiles y uno laboral:

1) En abril de 2015, el administrador concursal de Alpine Holding GmbH promovié una reclamacion
de 186 millones de euros contra FCC Construccidn, S.A. y otro ex directivo de AB por considerar que
éstos debian resarcir a Alpine Holding GmbH por los importes que ésta recaudé mediante las
emisiones de bonos de los afios 2011 y 2012 y que fueron prestados por esta sociedad a su filial
Alpine Bau GmbH, alegadamente, sin las garantias necesarias y cumpliendo un “mandato-orden”
de FCC Construccién S.A. El 31 de julio de 2018 se dictd Sentencia desestimatoria de la demanda
con imposicién de costas al demandante. El administrador de la quiebra promovié recurso de
apelacién por defecto procesal en septiembre de 2018 que fue impugnado por FCC Construccidn
S.A. en octubre de 2018.

2) En el mes de abril de 2019, la Audiencia Provincial de Viena dicté resolucion por la que estimando
el defecto procesal de la practica de prueba testifical alegada por el demandante, ordena la
devolucidon de Autos con indicacién de que se practiquen dichas pruebas testificales y se dicte
Sentencia acorde a su resultado. Contra dicha resolucién FCC promovié en mayo de 2019 recurso
de casacidn ante el Tribunal Supremo quien confirmé en abril de 2020 la necesidad de devolver los
Autos al Juzgado de Instancia con el fin de que las pruebas testificales se practicaran
presencialmente ante el Juez de Primera Instancia. Tales declaraciones testificales, han sido
sefialadas para el mes de junio de 2021 salvo que la evolucion de la pandemia generada por el
Covid-19 desaconseje traslados y actuaciones en sala.

3) En el mes de abril 2017 se notifica a una sociedad del Grupo, Asesoria Financiera y de Gestién S.A.
una demanda en la que el administrador concursal reclama con caracter solidario al anterior
administrador de finanzas de Alpine Bau GmbH y a Asesoria Financiera y de Gestién S.A. el pago de
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19 millones de euros por supuesta infraccion de normas de derecho societario y de insolvencias al
entender que Alpine Bau GmbH, al constituir un depdsito en Asesoria Financiera y de Gestidon S.A.
habria hecho pagos con cargo a sus recursos propios —considerandose devolucion de capital-y por
ello legalmente prohibidos. El procedimiento se halla adn en fase probatoria habiendo emitido el
perito judicial su informe segun el cual tal depésito y las operaciones de factoring entre filiales de
AB y Asesoria Financiera y de Gestidn S.A. no habrian generado perjuicio alguno para AB. El citado
informe se halla en trdmite de alegaciones de las partes.

También en el mes de abril de 2017, se notificd a un antiguo empleado de FCC y ex directivo en
AHy AB una demanda promovida por el administrador concursal de Alpine Bau GmbH ante el
Juzgado de lo Social porimporte de 72 millones de euros. Sostiene el demandante que esta cantidad
representa el perjuicio a la masa de la quiebra generado por alegado retraso culpable en promover
el expediente de insolvencia. Una hipotética condena del administrador podria en un remoto
supuesto plantear una responsabilidad subsidiaria del Grupo FCC por razdon de la explicacién
contenida en la Nota 26 sobre pasivos contingentes.

En relacién con estos litigios, el Grupo FCC y sus asesores legales no han valorado como probable que
se produzcan salidas de caja futuras y previas a la emisidn las presentes cuentas anuales consolidadas,
por tanto, no se ha dotado provisidn alguna, al considerar el Grupo que se trata de pasivos contingentes
(nota 26).

PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES Y CORRIENTES

La politica general del Grupo FCC es dotar a todas las compaiiias de la financiacion mas adecuada para
el normal desarrollo de su actividad.

Siempre que la operacion financiera asi lo requiera, y siguiendo un criterio de cobertura a efectos
econdmicos y contables, el Grupo contrata operaciones de cobertura de riesgo de tipo de interés
atendiendo a la tipologia y estructuracion de cada operacion (nota 23).

En ciertas financiaciones y especialmente en las estructuradas sin recurso, el financiador requiere por
contrato realizar algun tipo de cobertura de tipo de interés, estudidandose el mejor instrumento de
cobertura de acuerdo al perfil de los flujos de efectivo que presenta el proyecto, asi como el calendario
de amortizacién de la deuda.

a) Obligaciones y empréstitos no corrientes y corrientes

El detalle de las emisiones de obligaciones y empréstitos vigentes es el siguiente:

No corrientes Corrientes Total

2020
FCC Aqualia, S.A. 1.350.000 15.301 1.365.301
FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A.U. 1.094.868 123.107 1.217.975
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. - 302.300 302.300
Smvak 205.830 2.460 208.290
FCC Medio Ambiente Reino Unido 130.237 6.178 136.415

2.780.935 449.346 3.230.281
2019
FCC Aqualia, S.A. 1.350.000 15.227 1.365.227
FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A.U. 1.093.658 1.042 1.094.700
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. - 300.000 300.000
Smvak 212.537 2.541 215.078
FCC Medio Ambiente Reino Unido 144.150 5.794 149.944

2.800.345 324.604 3.124.949
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En relacion a las obligaciones y empréstitos no corrientes y corrientes formalizados por el Grupo, se
detallan a continuacidn sus principales caracteristicas:

FCC Aqualia, S.A., con fecha 8 de junio de 2017 completd con éxito dos emisiones de bonos simples.
Uno de ellos por importe de 700 millones de euros, remuneracién anual del 1,413% y vencimiento
en 2022; y el segundo por importe de 650 millones euros, remuneracidon anual del 2,629% y
vencimiento en 2027.

Ambas emisiones cuentan con las siguientes garantias:

0 Prenda sobre el 100% de las acciones de Tratamiento Industrial de Aguas, S.A., Conservacién y
Sistemas, S.A., Sociedad Espafiola de Aguas Filtradas, S.A., Depurplan 11, S.A. y Aigles de
Vallirana, S.A. Unipersonal y sobre el 97% de las acciones de Entemanser, S.A.

0 Prenda sobre el 100% de las participaciones sociales de Infraestructura y Distribucidn General
del Agua, S.L., Empresa Gestora de Aguas Linenses, S.L., Aguas de las Galeras, S.L., Hidrotec
Tecnologia del Agua, S.L. y sobre el 51% de Aqualia Czech, S.L.

0 Prendasobre el 98% de las acciones de Acque di Caltanisseta S.p.A., pendiente de formalizar la
extensién de esta prenda al 99,5%; y sobre el 100% de Aqualia Mexico, S.A. de C.V.

O Prenda sobre los derechos de crédito de determinadas cuentas.

La emisién y puesta en circulacién de ambos bonos tuvo lugar el citado 8 de junio de 2017, siendo
admitidos a negociacién en el mercado no regulado (Global Exchange Market) de la Bolsa de
Irlanda, y con una calificacién de grado de inversidn por la agencia de rating Fitch. Dicha calificacion
fue ratificada el pasado 17 de septiembre de 2020, con una revision al alza de su perspectiva desde
Estable a Positiva.

El saldo a 31 de diciembre de 2020 que figura por este concepto asciende a 1.365.301 miles de
euros (1.365.227 miles de euros en 2019), estando incluida en esta cifra 15.301 miles de euros por
intereses devengados y no pagados (15.227 miles de euros en 2019).

A 31 de diciembre de 2020 la cotizacion del bono por importe de 700 millones de euros era del
101,556% y la correspondiente al bono de 650 millones de euros del 109,341%.

FCC Servicios Medioambiente Holding S.A.U., con fecha 4 de diciembre de 2019 completd con éxito
dos emisiones de bonos simples. Uno de ellos por importe de 600 millones de euros, remuneracion
anual del 0,815% y vencimiento en 2023; y el segundo por importe de 500 millones de euros,
remuneracién anual del 1,661% y vencimiento en 2026.

Ambas emisiones cuentas con la garantia personal de FCC Medio Ambiente, S.A.U. y FCC Ambito,
S.A.U.

La emisidn y puesta en circulacién de ambos bonos tuvo lugar en diciembre de 2019, siendo
admitidos a negociacién en el mercado no regulado (Global Exchange Market) de la Bolsa de Irlanda
con una calificacidon de grado de inversidn por la agencia de rating Fitch. Dicha calificacién fue
ratificada el 3 de diciembre de 2020, con perspectiva estable.

Asimismo, ambas emisiones cuentan con opinién por parte de una institucién independiente,
CICERO Shades of Green, en virtud de la cual los procedimientos de gobierno de la Sociedad fueron
calificados como "Good" y las emisiones de los Bonos fueron calificadas como emisiones "Light
Green". En el aniversario de la emision, noviembre de 2020, la entidad de certificacion DNV GL,
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ratific6 que cerca del 75% del total de los fondos obtenidos fueron ya aplicados a proyectos
elegibles y sostenibles medioambientales.

El saldo a 31 de diciembre de 2020 que figura por este concepto asciende a 1.096.075 miles de
euros (1.094.700 miles de euros en 2019), estando incluida en esta cifra 1.207 miles de euros por
intereses devengados y no pagados (1.042 miles de euros en 2019).

A 31 de diciembre de 2020 la cotizacion del bono por importe de 600 millones de euros era del
102,082% vy la correspondiente al bono de 500 millones de euros del 105,227%.

Asimismo, FCC Servicios Medioambiente Holding S.A.U registré en julio de 2020 un programa de
pagarés - Euro Commercial Paper Programme (ECP)- en el mercado de cotizacién de Irlanda
(Euronext Dublin) por un importe de 300 millones de euros,a un tipo de interés fijo y con
vencimiento maximo de un afio, que permite emitir con vencimientos de entre 1y 364 dias desde
la fecha de emision, con el fin de atender las necesidades financieras del area.

A 31 de diciembre de 2020 el saldo vivo era de 121,9 millones de euros distribuidos entre distintos
plazos de vencimiento, de 3 a 5 meses.

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A mantiene registrado desde noviembre de 2018 un
programa de pagarés - Euro Commercial Paper Programme (ECP)- en el mercado de cotizacion de
Irlanda (Euronext Dublin) por un importe de 600 millones de euros a diciembre de 2020, a un tipo
de interés fijo y con vencimiento maximo de un afio, que permite emitir con vencimientos de entre
1y 364 dias desde la fecha de emision, con el fin de atender las necesidades financieras de las
sociedades de cabecera del Grupo.

A 31 de diciembre de 2020 el saldo vivo era de 302.300 miles de euros (300.00 miles de euros a 31
de diciembre de 2019), distribuidos entre distintos plazos de vencimiento, de 2,5 a 6 meses.

La sociedad Severomoravské Vodovody a Kanalizace Ostrava, A.S. (Smvak) emitié un bono local en
julio de 2015, para repagar otro emitido en 2005, siendo sus caracteristicas principales a tipo fijo,
plazo de 7 afios y por un importe de 5.400.000 miles de coronas checas, con un cupon del 2,625%,
y con una calificacién de grado de inversidn por la agencia de rating Fitch.

El saldo a 31 de diciembre de 2020 que figura por este concepto asciende a 208.290 miles de euros
(a 31 de diciembre de 2019 era de 215.078 miles de euros), estando incluida en esta cifra 2.460
miles de euros por intereses devengados y no pagados (2.541 miles de euros en 2019). La cotizacién
de estas obligaciones a 31 de diciembre de 2020 era del 99,354%.

En relacidn a esta emisidn no existen garantias reales.

En el contexto de la refinanciacién de Azincourt llevada a cabo en junio de 2018, FCC Medio
Ambiente Reino Unido emitié deuda por importe total de 145.000 miles de libras esterlinas en dos
tramos institucionales, ambos estructurados a través de la emisién de bonos en oferta privada,
“Private Placement”.

Uno de los tramos de 135.000 miles de libras con un tipo fijo de 3,98% y el otro tramo de 10.000
miles de libras con un tipo fijo del 4,145%, ambos con vencimiento ultimo el 17 de junio de 2038.
Durante el ejercicio 2020 se han amortizado 5.136 miles de libras.

Las garantias de esta emisidn se detallan en el apartado 3. de la presente nota.
El saldo a 31 de diciembre de 2020 que figura por este concepto asciende a 136.415 miles de euros
(149.944 miles de euros en 2019).
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b) Deudas con entidades de crédito no corrientes y corrientes

El detalle a 31 de diciembre de 2020 y de 2019 es el siguiente:

No corrientes Corrientes Total
2020
Créditos y préstamos 20.011 156.079 176.090
Deudas sin recurso a la dominante 204.697 19.690 224.387
gsté)crlz\s/ec&résrecurso limitado por financiacion 382.891 36.652 419,543
FCC Medio Ambiente Reino Unido 178.886 10.516 189.402
Aquajerez 52.946 4.730 57.676
Resto 151.059 21.406 172.465
607.599 212.421 820.020
2019
Créditos y préstamos 61.679 27.196 88.875
Deudas sin recurso a la dominante 379.343 42.058 421.401
3::?23:31£ecurso limitado por financiacion 878.245 86.146 964.391
Grupo Cedinsa 533.925 21.143 555.068
FCC Medio Ambiente Reino Unido 198.263 53.663 251.926
Resto 146.057 11.340 157.397
1.319.267 155.400 1.474.667

En el cuadro anterior se pueden diferenciar tres grupos de Deuda:
1. Créditos y préstamos.

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. en diciembre de 2019 procedid a la amortizacion
anticipada voluntaria de la totalidad de la financiacién sindicada firmada en 2018 por importe de 1.200
millones de euros. Esta amortizacion se realizd con gran parte de los fondos obtenidos de la emisidn
de bonos de FCC Servicios Medioambiente Holding S.A.U. explicada en el apartado anterior y junto con
fondos procedentes de nuevas lineas bilaterales firmadas.

Esta operacion permitié a FCC completar de forma exitosa un proceso de reducciéon de endeudamiento
y reorganizacién financiera iniciado hace cinco afos, con el que ha logrado una estructura de capital
mucho mas sélida y eficiente, con importes, plazos y costes de financiacién adecuados a la naturaleza
de sus distintas areas de negocio (nota 30).

A 31 de diciembre de 2020, al igual que en 2019, este apartado incluye principalmente las facilidades
de financiacion de FCC, S.A. en forma de pdlizas de crédito y préstamos bilaterales firmadas por
importe de 648,5 millones (500 millones de euros a 31 de diciembre de 2019) con distintas entidades
financieras locales. A 31 de diciembre de 2020 el saldo dispuesto de estas financiaciones era de 175
millones de euros (87 millones de euros a 31 de diciembre de 2019).

2. Deudas sin recurso a la dominante.

Concepto que incorpora principalmente la financiacién correspondiente al grupo Cementos Portland
Valderrivas (CPV).

La financiacidon de CPV se instrumentaliza en un contrato de financiacion senior por importe original
de aproximadamente 455,7 millones de euros que contempla vencimientos parciales y vencimiento
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ultimo a cinco afios (julio 2021). Con fecha 29 de julio de 2020 se firmo un contrato de novacién y de
ratificacion de garantias en el que se recogié un nuevo calendario de amortizacion para extender un
afio adicional la ultima cuota pagadera el 29 de julio de 2021, esto es, al 29 de julio de 2022 y adaptar
los covenants financieros.

El tipo de interés aplicable a este préstamo es Euribor mas un diferencial del 2,43%, con posibilidad de
reduccion dependiendo de la evolucion del apalancamiento.

Durante el ejercicio 2020 se ha amortizado deuda de forma anticipada y voluntaria por un importe
total de 119,2 millones de euros, 108,2 millones de euros a cuenta de las cuotas de amortizacion
previstas para el ejercicio 2021 y de la cuota final.

A 31 de diciembre de 2020 la totalidad del saldo de la deuda se ha clasificado como no corriente y el
saldo vivo total de este préstamo asciende a 115,5 millones de euros (234,7 millones de euros a 31 de
diciembre de 2019).

Esta financiacién exige el cumplimiento de una serie de ratios financieros hasta su vencimiento. A 31
de diciembre de 2020 se cumplian los ratios exigidos, y al ser el Ratio Deuda Bruta Financiacion/EBITDA
inferior a 2x, el margen del tipo de interés en el ejercicio 2021 pasara de 2,43% a 2% anual.

Asimismo CPV tiene un contrato de financiacién subordinado por importe original de 79,5 millones de
euros, con vencimiento de 6 meses posterior al vencimiento del contrato de financiacién senior. Con
fecha 29 de julio de 2020, en paralelo a la firma de la novaciéon del contrato de financiacion senior, se
firma un convenio modificatorio del convenio firmado el 29 de julio de 2016, en el que se acuerda la
extensién del vencimiento fijandolo en 78 meses contados a partir de la fecha del contrato, esto es, al
29 de enero de 2023.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el saldo vivo de este préstamo es de 70,4 millones de euros.

Las garantias otorgadas en relacién a estas financiaciones afectan a 31 de diciembre de 2020
Unicamente a acciones de participadas por el grupo CPV.

El resto de deuda de este apartado corresponde a deuda de las areas de Aguas y de Servicios,
principalmente del subgrupo FCC Environment CEE.

Adicionalmente FCC Medio Ambiente S.A.U. y el subgrupo FCC Environment CEE disponen a 31 de
diciembre de 2020 de pdlizas de crédito firmadas y no dispuestas por importe de 323,5y 32,9 millones
de euros respectivamente.

3. Deudas con recurso limitado por financiacion de proyectos.

En las que se engloban todas aquellas financiaciones garantizadas GUnicamente por el propio proyecto y
por su capacidad de generacién de caja, que soportara la totalidad del pago del servicio de la deuda, y
gue en ningln caso, estara garantizado por la matriz Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. o
cualquier otra empresa del Grupo FCC.

A 31 de diciembre de 2020 no se incluye en este apartado la deuda del Grupo Cedinsa, que a 31 de
diciembre de 2019 ascendia a 555.068 miles de euros, como consecuencia de su traspaso a activos no
corrientes mantenidos para la venta (nota 4).

e FCC Medio Ambiente Reino Unido. Durante el ejercicio 2019 se amortizé la totalidad de la
deuda de Azincourt Investment, S.L. (sociedad participada integramente por FCC, S.A,, y
tenedora a su vez del 100% de las acciones de FCC Environment UK). En la actualidad la
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sociedad mantiene una linea de crédito revolving de 30 millones de libras no dispuesta a 31 de
diciembre de 2020.

En 2018 la sociedad FCC Energy Ltd, cuyos activos son las incineradoras de Eastcroft y Allington,
emitioé deuda por un importe de 207,4 millones de libras. Esta deuda tiene un plazo de 20 afios
(vencimiento ultimo el 17 de junio de 2038) y tres tramos distintos, dos institucionales por
importe total inicial de 145 millones de libras descritos en el apartado a) de esta misma nota, y
uno comercial de 62,4 millones de libras. El tipo de interés del tramo comercial es un tipo
variable cubierto con una permuta de interés que lo convierte en fijo mds un margen
ascendente hasta el 2,75% durante la vida del proyecto.

Se han realizado amortizaciones del tramo comercial durante 2020 por importe de 2,2 millones
de libras.

La financiacién de FCC Energy al ser una financiacién de proyecto incluye las garantias estandar
de este tipo de financiaciones, como son la pignoracién de las acciones de la compafiia y del
resto de sus activos, que incluyen las sociedades que operan las dos plantas de incineracién de
residuos.

Por otra parte, en octubre de 2016 FCC Environment firmé un contrato de 142 millones de libras
para disefiar, financiar, construir y operar el Centro de Recuperacion de Energia y Recursos de
Millerhill (RERC, por sus siglas en inglés), Midlothian, situado en las afueras de Edimburgo. La
planta tenia inicialmente dos préstamos sindicados, uno por importe de 75,71 millones de
libras, con vencimiento en agosto de 2042, y otro de 36,9 millones de libras cuyo vencimiento
se produjo en mayo de 2020. Los margenes del préstamo con vencimiento 2042 van desde el
3% hasta el 3,5%. A cierre de 2020 la deuda dispuesta del proyecto fue de 72,8 millones de
libras correspondientes al préstamo sindicado con vencimiento 2042.

En resumen de lo anterior, a 31 de diciembre de 2020 del total de deudas con entidades de
crédito de FCC Medio Ambiente Reino Unido, corresponden a FCC Energy Ltd. 58,8 millones de
euros y FCC E&M (Edimburgo) 80,0 millones de euros; el resto de la deuda con recurso limitado
por financiacion de proyecto, hasta el importe total de 189,4 millones de euros, corresponde a
deuda de otras sociedades que integran el Grupo FCC en Reino Unido.

e Lafinanciacidn de Aquajerez, S.L. se firmd en 2016 y ascendia a 40 millones de euros, a un plazo
de 15 afios con amortizaciones semestrales desde enero 2017. Durante el 2019 FCC Aqualia,
S.A. que ya ostentaba el 51% de esta sociedad, adquirié el 49% restante y procedid a la
ampliacidon del crédito inicial hasta 65 millones de euros. A 31 de diciembre de 2020 el importe
de esta deuda asciende a 57,7 millones de euros (61,9 millones en 2019).

Esta financiacién lleva asociada una cobertura de tipo de interés obligatoria a 15 afios sobre el
70% del nominal, tal y como figura en la nota 23 de Instrumentos financieros derivados. Esta
cobertura también fue novada en linea con la ampliacién del crédito.

e Dentro del “Resto de Deudas con recurso limitado por financiacién de proyectos” se incluyen
sociedades con financiacion de proyecto de las areas de Aguas, destaca Aquos El Realito, S.A.
de C.V. con 40,3 millones de euros; de Servicios Medioambientales, Gipuzkoa Ingurumena Bi,
S.A. con 24,5 millones de euros; y de Concesiones, Autovia Conquense, S.A. con 26,9 millones
de euros.

A 31 de diciembre de 2020 no se han producido incumplimientos de ratios financieros asociados a las
deudas por financiacién de proyecto, estimando que tampoco se incumplirdn durante el ejercicio 2021.
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Las garantias otorgadas en estos préstamos son reales y se basan en los activos financiados que repagan
la deuda con los propios flujos, sin que existan garantias adicionales otorgadas por la Sociedad
Dominante a la pignoracion de las acciones en las sociedades vehiculo propietarias de los citados activos
financieros que puedan haberse concedido en su caso.

El detalle de las deudas con entidades de crédito por divisa e importes dispuestos a 31 de diciembre de
2020y 2019 es el siguiente:

Euros Ddlares Libras Coronas Resto Total
USA esterlinas  checas

2020
Créditos y préstamos 175.227 851 - - 12 176.090
Deuda sin recurso a la dominante 206.877 507 - 8.741 8.263 224.388
Deudas con recurso limitado por financiacidn de proyectos 128.376 - 189.402 - 101.765 419.543
510.480 1.358 189.402 8.741 110.040 820.021

2019
Créditos y préstamos 87.252 1.623 - - - 88.875
Deuda sin recurso a la dominante 341.256 - - 7.206 72.939 421.401
Deudas con recurso limitado por financiacién de proyectos 695.428 - 251.926 - 17.037 964.391
1.123.936 1.623 251.926 7.206 89.976 1.474.667

Los créditos y préstamos en ddlares USA financian principalmente activos del Area de Construccién y
de Servicios; los contratados en libras esterlinas corresponden a las financiaciones de activos de FCC
Medio Ambiente Reino Unido; los contratados en coronas checas financian las operaciones de FCC
Environment CEE en la Republica Checa; y en el Resto de monedas destaca la financiacién de Aquos El
Realito, S.A. de C.V. en pesos mexicanos por importe de 40.309 miles y Shariket Tahlya Mostaganem,
S.p.A. en dinares argelinos por importe de 32.903 miles de euros

c) Otros pasivos financieros no corrientes

2020 2019
No corrientes
Deuda por arrendamiento (nota 10) 376.487 405.391
Deudas financieras terceros ajenos al grupo 115.374 282.887
Pasivos por derivados financieros (nota 23) 38.504 168.171
Fianzas y depdsitos recibidos 41.990 39.788
Otros conceptos 16.399 14.421
588.754 910.658

La disminucidn en el epigrafe “Deudas financieras terceros ajenos al grupo” a 31 de diciembre de 2020
se debe principalmente al traspaso a pasivos no corrientes mantenidos para la venta de la deuda
financiera de las sociedades del Grupo Cedinsa con la Generalitat de Catalunya cuyo importe era de
206.466 miles de euros a 31 de diciembre de 2019 (nota 4).

En “Pasivos por derivados financieros”, se incluyen principalmente los derivados financieros de
cobertura de riesgos, fundamentalmente permutas de tipos de interés. Destaca la disminucién con
respecto al periodo anterior al no incorporar los derivados del Grupo Cedinsa como consecuencia del
citado traspaso a pasivos no corrientes mantenidos para la venta (notas 4 y 23).
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d) Otros pasivos financieros corrientes

2020 2019
Corrientes

Deuda por arrendamiento (nota 10) 68.599 78.985
Dividendo activo a pagar 18.457 1.536
Deudas financieras terceros ajenos al grupo 22.008 24.987
Proveedores de inmovilizado y efectos a pagar 35.002 31.332
Deudas con empresas asociadas y negocios conjuntos 4.120 4.366
Pasivos por derivados financieros (nota 23) 5 3.033
Fianzas y depdsitos recibidos 60.772 53.456
Otros conceptos 3.713 5.912

212.676 203.607

El epigrafe “Fianzas y depésitos recibidos” incluye el anticipo recibido por el acuerdo de venta de la
participacion en la sociedad Concesionaria Tunel de Coatzacoalcos, S.A. por importe de 48.396 miles
de euros en ambos ejercicios, de una entidad vinculada al accionista mayoritario de la Sociedad
Dominante. La venta estd sujeta a condiciones suspensivas, no satisfechas a la fecha de formulacion
de las presentes cuentas anuales consolidadas.

e) Calendario previsto de vencimientos

El calendario previsto de vencimientos de las deudas con entidades de crédito, obligaciones y
empréstitos y otros pasivos financieros no corrientes, es el siguiente:

2022 2023 2024 2025 sizgz?:ntzs Total
2020
Obligaciones y otros valores negociables 911.407 618.999 6.679 7.175 1.236.675  2.780.935
Deudas con entidades de crédito no corrientes 186.201 119.395 36.593 27.066 238.344 607.599
Otros pasivos financieros 72.170 40.317 36.983 39.701 399.583 588.754
1.169.778 778.711 80.255 73.942 1.874.602 3.977.288

f) Variaciones de pasivos financieros que impactan en los flujos de efectivo de financiacion
A continuacién se muestra un detalle de los movimientos de los pasivos financieros no corrientes y

corrientes distinguiendo aquellos que han impactado en los flujos de efectivo de financiacién del
Estado de Flujos de Efectivo, del resto de variaciones:

78



21.

Grupo Consolidado

Sin impacto en flujos de caja

F|u]OS' de Diferencias  Variacion Cambio Saldo a 31
Saldoa 1l efectivo . . Otros ..
L. por tipode  de valor método de L. diciembre
enero 2020  actividades L . movimientos
X L cambio razonable consolidacion 2020
financiacion
No corrientes 5.030.270 (68.305) (60.635) 31.320 153.446 (1.108.808) 3.977.288
Obligaciones y otros valores 2.800.345 1425  (22.177) - 7.732 (6.390)  2.780.935
negociables
Deudas con entidades de crédito 1.319.267 (96.469) (32.695) - 75.144 (657.648) 607.599
Otros pasivos financieros 910.658 26.739 (5.763) 31.320 70.570 (444.770) 588.754
Corrientes 683.611 (219.865) (7.675) 223 23.216 394.933 874.443
Obligaciones y otros valores 324.604 64.981 (703) - 311 60.153  449.346
negociables
Deudas con entidades de crédito 155.400 (109.815) (3.454) - 132 170.158 212.421
Otros pasivos financieros 203.607 (175.031) (3.518) 223 22.773 164.622 212.676
Sin impacto en flujos de caja
Flujos de . . s .
. Diferencias  Variacion Cambio Saldo a 31
Saldoa 1 efectivo . . Otros ..
. por tipode  de valor método de L diciembre
enero 2019  actividades K . movimientos
X L cambio razonable consolidacion 2019
financiacion
No corrientes 3.900.432 1.297.983 22.309 13.372 961.856 (1.165.682) 5.030.270
Obligaciones y otros valores 1.702.631  1.092.639 9.981 - - (4.906)  2.800.345
negociables
Deudas con entidades de crédito 1.988.629 172.347 17.328 - 592.864 (1.451.901) 1.319.267
Otros pasivos financieros 209.172 32.997 (5.000) 13.372 368.992 291.125 910.658
Corrientes 380.902 (1.529.516) 5.253 11.123 32.142 1.783.707 683.611
Obligaciones y otros valores 23.308 255.211 318 - - 45767  324.604
negociables
Deudas con entidades de crédito 211.455 (1.592.587) 958 - 20.277 1.515.297 155.400
Otros pasivos financieros 146.139 (192.139) 3.977 11.123 11.865 222.642 203.607

En el ejercicio 2020, la disminucion de la columna “Otros movimientos” atiende principalmente al
traspaso a pasivos no corrientes mantenidos para la venta del subgrupo Cedinsa (nota 4) por importe
de 861.282 miles de euros.

Por su parte, en el ejercicio 2019, en "Cambio método de consolidacion" destacan los importes
aportados por el Grupo Cedinsa por importe de 918.137 miles de euros y por la sociedad Shariket
Tahlya Miyah Mostaganem, S.p.A. por importe de 52.805 miles de euros, como consecuencia de pasar
a consolidarse por integracion global tras su toma de control (nota 5). Asimismo, en "Otros
movimientos" destaca la deuda aflorada como consecuencia de la primera aplicaciéon de la NIIF 16
"Arrendamientos" por un importe de 388.462 miles de euros en "Otros pasivos financieros" no
corrientes y 43.805 miles de euros en "Otros pasivos financieros" corrientes (notas 2, 3 y 10).

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

El presente epigrafe incluye principalmente las obligaciones de ejecucion en el marco de la concesién
de la planta de Buckinghamshire (nota 11) derivadas del cobro del componente intangible de acuerdo
a las condiciones establecidas en el contrato por importe de 118.375 miles de euros a 31 de diciembre
de 2020 (128.806 miles de euros a 31 de diciembre de 2019).
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22. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

La composiciéon del epigrafe del pasivo del balance “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar”
a 31 de diciembre de 2020 y del 2019 se corresponde con el siguiente detalle:

2020 2019

Proveedores 1.055.643 1.157.753
Pasivos por impuesto corriente (nota 24) 8.939 14.951
Otras deudas con Administraciones Publicas (nota 24) 316.883 287.993
Anticipos de clientes (nota 16) 403.626 380.695
Remuneraciones pendientes de pago 69.841 71.970
Otros acreedores 418.800 456.598

2.273.732 2.369.960

En relaciéon con la Resolucidn del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) de 29 de enero
de 2016, dictada en cumplimiento del mandato de la Disposicidn Adicional Segunda de la Ley 31/2014,
de 3 de diciembre, y que modifica a la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, hay
que indicar respecto al ejercicio 2019, que el Grupo opera en territorio espanol principalmente con
clientes publicos, tales como el Estado, Comunidades Auténomas, Corporaciones Locales y otros
organismos publicos, quienes proceden a liquidar sus obligaciones de pago en unos plazos que superan
lo establecido en la Legislacién de Contratos del Sector Publico, asi como en la Ley 3/2004 de 29 de
diciembre de 2004, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales.

Hay que sefialar que en las obras y suministros derivados de contratos suscritos por el Grupo con las
diferentes Administraciones Publicas, es de aplicacidon lo establecido en el apartado 5 del articulo 228
del actual Texto Refundido de la Ley de Contratos del Sector Publico (TRLCSP).

Debido a dichas circunstancias, y con el objetivo de adaptar la politica financiera del Grupo a niveles
de eficiencia razonables, se han mantenido a lo largo del ejercicio 2020 los periodos de pago habituales
a los proveedores de los sectores en los que opera el Grupo.

La politica de pago a proveedores del Grupo, que ha quedado indicada en los dos parrafos anteriores,
encuentra, pues, apoyo en: a) Pagos a proveedores de contratos suscritos por el Grupo con las
Administraciones Publicas de acuerdo con los requisitos del articulo 228.5 del TRLCSP vy, b) Pagos a
restantes proveedores, en la Disposicidén Transitoria segunda de la Ley 15/2010, asi como, en su caso,
en lo dispuesto por el articulo 9 de la Ley 3/2004, que excluye del caracter de abusivo el “aplazamiento
del pago por razones objetivas”, teniendo en consideracién, en ambos casos a) y b), el periodo de pago
habitual en los sectores de actividad en los que opera el Grupo.

Ademas, el Grupo reconoce y abona a los proveedores, siempre de comun acuerdo con éstos, el interés
de demora pactado en los contratos, proporciondndoles medios de pago negociables que llevan
aparejada accion cambiaria. Tales pactos, ademas de estar previstos expresamente, como hemos
sefialado, en el TRLCSP, estan admitidos por la Directiva 2011/7/UE de 16 de febrero, del Parlamento
Europeo y el Consejo.

Adicionalmente, el Grupo tiene suscritos con diversas entidades financieras contratos de lineas de

“confirming” y similares para facilitar el pago anticipado a sus proveedores, de acuerdo con los cuales,
el proveedor puede realizar su derecho de cobro frente a las empresas o entidades del Grupo,
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obteniendo el importe facturado deducidos los costes financieros de descuento y comisiones aplicadas
por las citadas entidades y, en algunos casos, importes retenidos en concepto de garantia. El importe
total de las lineas contratadas asciende a 91.583 miles de euros a 31 de diciembre de 2020
(90.525 miles de euros a 31 de diciembre de 2019), siendo el saldo dispuesto de 7.830 miles de euros
a 31 de diciembre de 2020 (29.454 miles de euros a 31 de diciembre de 2019). Los citados contratos
no modifican las principales condiciones de pago de los mismos (tipo de interés, plazo o importe), por
lo que se mantienen clasificados como pasivos comerciales.

En cumplimiento de la Resolucidn citada anteriormente, se expone a continuaciéon un cuadro con
informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores de las entidades radicadas en Espafia, para
aquellas operaciones comerciales devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la citada Ley
31/2014, es decir, el 24 de diciembre de 2014:

2020 2019
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 104 101
Ratio de operaciones pagadas 97 94
Ratio de operaciones pendientes de pago 126 124
Importe Importe
Total pagos realizados 1.429.479 1.600.334
Total pagos pendientes 445.894 446.476

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

En general, los derivados financieros contratados por el Grupo FCC reciben el tratamiento contable
previsto en la normativa para las coberturas contables expuesto en la nota 3.0) de esta Memoria, es
decir, son operaciones que cubren posiciones reales.

El principal riesgo financiero objeto de cobertura por parte del Grupo FCC mediante instrumentos
derivados es el relativo a la variacidon de los tipos de interés flotantes a los que esta referenciada la
financiacién de las sociedades del Grupo.

A 31 de diciembre de 2020 el Grupo FCC tiene contratadas, en sus empresas consolidadas por
integracién global, operaciones de cobertura con instrumentos derivados por un importe nocional
global de 335.672 miles de euros (807.271 miles de euros a 31 de diciembre de 2019) materializados
principalmente en permutas de tipos de interés (IRS), donde las sociedades del Grupo pagan tipos fijos
y reciben tipos flotantes.

A continuacién se presenta el detalle de las coberturas y su valor razonable para las empresas
consolidadas por integracion global:
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Tipo Tipo % Nocional Nocional Valoraciona Valoracion a Vencimiento
derivado cobertura cobertura 31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19
Empresas consolidadas por
integracion global
FCC Medio Ambiente S.A.U. IRS FE 57% 8.211 9.185 (770) (1.002) 02/04/2024
IRS FE 22% 3.448 3.582 (68) (81) 02/04/2024
Option FE 57% 8.211 9.185 108 31 02/04/2024
RE3 Ltd. IRS FE 82% 18.721 21.415 (4.136) (4.406) 30/09/2029
FCC Energy Ltd. IRS FE 100% 9.681 10.646 (1.179) (748) 17/06/2038
IRS FE 100% 60.446 66.450 (7.476) (4.765) 17/06/2038
FCC Wrexham PFI Ltd. IRS FE 95% 17.508 19.538 (5.250) (5.402) 30/09/2032
FCC Wrexham PFI (Phase Il) Ltd. IRS FE 50% 7.254 8.226 (998) (859) 30/09/2032
IRS FE 50% 7.254 8.226 (1.004) (867) 30/09/2032
FCC (E&M) Ltd. IRS FE 50% 21.336 28 06/05/2020
IRS FE 50% 21.336 28 06/05/2020
IRS FE 50% 40.826 44.495 (4.385) (2.064) 06/05/2042
IRS FE 50% 40.826 44.495 (4.475) (2.186) 06/05/2042
Integraciones Ambientales de IRS FE 75% 3.830 5.926 (158) (339)  31/12/2022
Cantabria, S.A. ° ' :
Aquajerez IRS FE 70% 22.708 24.175 (1.143) (721) 15/07/2031
IRS FE 30% 18.145 19.761 (503) (91) 15/07/2031
Gipuzkoa Ingurumena IRS FE 38% 9.378 9.715 (956) (668) 30/06/2034
IRS FE 38% 9.378 9.715 (950) (642) 30/06/2034
Qatarat IRS FE 100% 11.610 (790) 07/06/2026
IRS FE 100% 480 (6) 25/03/2021
IRS FE 100% 4.816 (206) 28/11/2024
Aquos El Realito S.A. de C.V IRS FE 100% 32.941 (3.847) 22/01/2025
Cedinsa Eix. Llobregat IRS FE 70% 117.013 (37.113) 01/05/2033
Cedinsa Eix. Transversal IRS FE 80% 301.271 (99.078) 30/10/2033
Cedinsa d'Aro IRS FE 85% 31.580 (10.065) 01/05/2033
Total integracion global 335.672 807.271 (38.192) (171.010)
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A 31 de diciembre de 2020 no se incluye en este apartado los derivados de las sociedades del subgrupo
Cedinsa cuyos activos y pasivos se han traspasado a mantenidos para la venta (nota 4).

Asimismo, a continuacion se detallan los vencimientos del importe nocional para las operaciones de
cobertura contratadas a 31 de diciembre de 2020 y desglosadas en la tabla anterior:

2021 2022 2023 2024 0PV
siguientes
Empresas consolidadas por integracion global 23.759 23.786 22.571 33.724 231.831

A 31 de diciembre de 2020 el nocional total de las coberturas de las empresas consolidadas por el
método de la participacion asciende a 186.256 miles de euros (623.984 miles de euros a 31 de
diciembre de 2019) y su valor razonable es de (24.874) miles de euros (175.222) miles de euros a 31
de diciembre de 2019. No se incluye en este apartado los derivados de las concesionarias detalladas
en la nota 4.

A 31 de diciembre de 2020 las coberturas de los derivados de las sociedades cuyos activos y pasivos se
han traspasado a mantenidos para la venta (nota 4), tienen un nocional total de 844.043 miles de euros
y un valor razonable de (294.109) miles de euros. A continuacién se presenta el detalle de las
coberturas y su valor razonable:

Tipo Tipo % Nocional Nocional Valoracién Valoracién

derivado cobertura cobertura 31.12.20 31.12.19 a31.12.20 a31.12.19 'encimiento

Cedinsa Eix. Llobregat IRS FE 70% 114.730  117.013 (36.561) (37.113)  01/05/2033

Cedinsa Eix. Transversal IRS FE 80% 291.800 301.271 (96.946) (99.079)  30/10/2033

Cedinsa d'Aro IRS FE 85% 30.943 31.580 (9.777) (10.065) 01/05/2033
Total integracion global 437.473  449.864 (143.284) (146.257)

Urbs ludex et Causidicus, S.A. IRS FE 100% 59.432 61.676 (39.666) (42.579) 30/12/2033

/Sg:‘::ZiitéLSStamns IRS FE varios 347.138 353728  (111.159)  (105.640)  23/12/2033
Total método de la participacion 406.570 415.404 (150.825) (148.219)

En el cuadro siguiente se detallan los derivados financieros que las empresas consolidadas por
integracién global han contratado con la finalidad de cobertura, pero que no pueden considerarse
como tales a efectos contables:

Tipo Tipo Nocional Nocional Valoracién Valoracion

derivado cobertura 31.12.20 31.12.19 a31.12.20 a31.12.19 Vencimiento

Empresas consolidadas por integracion global

FCC Environment CEE GmbH FX SWAP ESP 19.938 13.255 (208) (312) 22/11/2023

Total integracion global 19.938 13.255 (208) (312)

A continuacidn se muestra un detalle de los vencimientos del importe nocional de aquellos derivados
gue no cumplen las condiciones de cobertura:
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Vencimiento nocional

2025y

2021 2022 2023 2024 Lo
siguientes

Empresas consolidadas por integracion global 16.160 - - 3.778 -

En el cuadro siguiente se facilita una conciliacidon de la variacion en la valoracién de los derivados,
distinguiendo los de cobertura de los especulativos e identificando los importes que cuales se han
registrado en la cuenta de resultados consolidada adjunta y cuales en “Otro resultado global” del
estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado:

saldoa1 Ganancms/pe:r’dldas Ganancnas/pe:r'dldas Transfere'nu? Ineficiencia Otros saldo a 31
por valoracion a por valoracion a cuenta de pérdidas dela - ..
enero 2019 . movimientos diciembre 2019
reservas resultados y ganancias cobertura
2020
Cobertura (171.010) (30.907) - 16.149 - 147.576 (38.192)
Especulativos (312) - 175 - - (71) (208)
saldoa1 Ganarnvcli)sr/peft:dldas Gananu?s/pe.r’dldas Tr:nzfere?t(:;.ad IneLlaTnma Otros saldo a 31
enero 2018 por valoracion a por valoracién a cuenta de pérdidas ela movimientos  diciembre 2018
reservas resultados y ganancias cobertura
2019
Cobertura (13.204) 123 - 2.504 (4.331) (156.102) (171.010)
Especulativos (3.150) - (62) - - 2.900 (312)

La columna “Otros movimientos” del ejercicio 2020 incluye fundamentalmente la reclasificacién a
pasivos mantenidos para la venta del subgrupo Cedinsa (nota 4).

24. SITUACION FISCAL

La presente nota desarrolla aquellos epigrafes del balance y cuenta de resultados consolidados
adjuntos, relacionados con las obligaciones tributarias de cada una de las sociedades pertenecientes
al Grupo, tales como activos y pasivos por impuestos diferidos, administraciones publicas deudoras y
acreedoras y el gasto por impuesto sobre beneficios.

De conformidad con el expediente 18/89, la Sociedad Dominante del Grupo FCC esta acogida al
régimen de consolidacién fiscal del Impuesto sobre Sociedades, integrandose en dicho régimen todas
las sociedades que cumplen los requisitos establecidos por la legislacidn fiscal. Asimismo, parte de las
sociedades dependientes que desarrollan la actividad de Aguas, Servicios Medioambientales en Reino
Unido y Grupo FCC Environment en Austria, también tributan en su propio grupo fiscal consolidado.

Durante el mes de mayo de 2019, la Administracidon tributaria concluyé un procedimiento de
recuperacion de ayudas de Estado, derivado de la decisién 2015/314/UE de la Comision Europea, de
15 de octubre de 2014, relativa a la amortizacion fiscal del fondo de comercio financiero para la
adquisicion indirecta de participaciones extranjeras. Dicho procedimiento tenia como objeto
regularizar los incentivos fiscales aplicados por el Grupo FCC en ejercicios anteriores, como
consecuencia de la adquisicién de los grupos Alpine, FCC Environment (antes grupo WRG) y FCC CEE
(antes grupo ASA). En el ejercicio 2019, la Administracién tributaria liquidé al Grupo un importe total
(cuota e intereses de demora) igual a 111 millones de euros. FCC satisfizo esta deuda tributaria y
presentdé reclamacion econdmico-administrativa contra la misma, que se encuentra pendiente de
resolucion. El Grupo, de acuerdo con la opinidn de sus asesores legales, considera como probable que
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le sean devueltos los importes ya ingresados en el marco de dicho procedimiento de recuperacion. Por
otra parte, en el marco de este procedimiento, la Administracidn tributaria ha reconocido a favor del
grupo FCC una base imponible negativa que ha generado un crédito fiscal activado por un importe de
63,2 millones de euros.

En junio de 2020, la Administracién tributaria comunicé el inicio de actuaciones de comprobacién del
Impuesto sobre Sociedades al grupo fiscal encabezado por FCC, S.A., ejercicio 2015 a 2017, el IVA
correspondiente al periodo de junio de 2016 a diciembre de 2017 de FCC, S.A., FCC Construccidn, FCC
Aqualia, FCC Industrial e Infraestructuras Energéticas y Cementos Portland Valderrivas, asi como las
retenciones/ingresos a cuenta por los rendimientos del trabajo y los rendimientos profesionales
correspondiente al periodo de junio de 2016 a diciembre de 2017, de FCC, S.A., FCC Construccion y
FCC Aqualia y del periodo enero a diciembre de 2017 de Cementos Portland Valderrivas. En relacién a
los ejercicios e impuestos abiertos a inspeccién, podrian derivarse pasivos fiscales de caracter
contingente cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de manera objetiva, al encontrarse
las actuaciones en un estadio muy inicial. No obstante, la Direccién del Grupo estima que los pasivos
resultantes de esta situacién no afectarian de forma significativa al patrimonio del mismo.

a) Activos y pasivos por impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos obedecen principalmente a provisiones dotadas, pérdidas y
deterioros de activos mantenidos para la venta, gastos financieros no deducibles que fiscalmente
resultaran deducibles de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades en ejercicios futuros,
deducciones y bases imponibles pendientes de aplicar/compensar y diferencias entre amortizaciones
contables y fiscales.

En concreto, el grupo FCC ha registrado activos por impuestos diferidos correspondientes a las bases
imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicar, por considerar que no existen dudas sobre
su recuperabilidad, por un importe de 345.095 miles de euros (330.152 miles de euros a 31 de
diciembre de 2019). El aumento de los créditos fiscales por bases imponibles negativas y deducciones
pendientes de aplicar, respecto del ejercicio 2019, se debe fundamentalmente a una mayor activacion
de bases imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicar en el grupo fiscal 18/89 (FCC)

La Direccion del Grupo ha evaluado la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos mediante
la estimacién de las bases imponibles futuras, concluyendo que no existen dudas sobre su
compensacion.

Las estimaciones utilizadas para evaluar la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se
basan en la estimacion de las bases imponibles futuras, partiendo del resultado contable consolidado
del ejercicio antes de impuestos de actividades continuadas que ha sido estimado, al que se han
ajustado las correspondientes diferencias permanentes y temporales que se estima se producirdn en
cada ejercicio.

De acuerdo con las proyecciones de beneficios realizadas, s