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1. ANTECEDENTES

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.
(“FCC" o la "“Sociedad”) celebrada el dia 27 de junio de 2024, en primera convocatoria,
acordd, bajo el punto quinto del orden del dia, instrumentar un dividendo flexible (scrip
dividend) por un valor méximo de 283.469.496,05 euros (dividendo equivalente a 0,65 euros
por accion, mediante el ofrecimiento a todos los accionistas de FCC de acciones liberadas
de nueva emisidon o, en su caso, la obtencidén de efectivo por medio de la tfransmisidon de los
derechos de asignacion gratuita que éstos reciban por las acciones de las que sean titulares.

Por tanto, los accionistas de FCC tendrdn la opcidn, a su libre eleccion, de:

a) No transmitir sus derechos de asignacion gratuita. En tal caso, al final del periodo de
negociacion, el accionista recibird el nUmero de acciones nuevas que le correspondan,
en funcién de la proporcién que se describe mds adelante, totalmente liberadas.

b) Transmitir la totalidad o parte de sus derechos de asignacién gratuita a FCC en virtud
del Compromiso de Compra (tal y como este concepto se define mds adelante) a un
precio fijo garantizado de 0,65 euros por derecho. De esta forma, el accionista optaria
por monetizar sus derechos y percibir una cantfidad en efectivo en lugar de recibir
acciones.

c) Transmitir la totalidad o parte de sus derechos de asignacién gratuita en el mercado. En
este caso, el accionista también optaria por monetizar sus derechos, si bien en este
supuesto no recibiria un precio fijo garantizado, sino que la contraprestacién por los
derechos dependeria de las condiciones del mercado en general, y del precio de
cotizacién de los referidos derechos en particular.

Aquellos accionistas de la Sociedad que opten, parcial o totalmente, por recibir acciones
nuevas liberadas percibirdn ademds un dividendo compensatorio en efectivo (conforme all
mecanismo compensatorio que se describe en el apartado 3.5 del Documento Informativo),
de tal manera que resulten equivalentes las opciones de fransmifir sus derechos de
asignacién gratuita a FCC en virtud del Compromiso de Compra y de percibir dicho importe
en acciones liberadas de la Sociedad, esto es, sin que en términos econdmicos se favorezca
o penalice ninguna de dichas opciones.

A dichos efectos, y con el objeto de instrumentar el referido dividendo flexible (scrip
dividend), se acordd aumentar el capital social de la Sociedad en el importe que resulte de
multiplicar (a) el valor nominal de 1 euro por accién de FCC por (b) el nUmero de acciones
nuevas de FCC que resulte de la aplicacién de la féormula que se recoge en los apartados
siguientes (las “Acciones Nuevas”), sin que la suma del valor de mercado de referencia de
las Acciones Nuevas, calculado sobre la base del Precio de Cotizacion (tal y como se define
este concepto mds adelante), pueda exceder en total del valor méximo del dividendo
flexible (283.469.496,05 euros) (el “Aumento de Capital”).

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en su reunién celebrada el 27 de junio de 2024,
acordd ejecutar el acuerdo del reparto del dividendo flexible (scrip dividend) y llevar a
efecto el Aumento de Capital, fijando para ello todos aquellos términos y condiciones del
mismo que no fueron establecidos en el acuerdo de la Junta General. Entre ellos, y teniendo
en cuenta que el nimero de acciones de FCC no habia variado, el Consejo de
Administracion establecié el valor del dividendo flexible (“Importe del scrip dividend”) en
283.469.496,05 euros, dividendo equivalente a 0,65 euros por cada accidn de la Sociedad
actualmente en circulacion (436.106.917 acciones).



Asimismo, el Consejo de Administracion, haciendo uso de las facultades de subdelegacion
y sustitucidn contenidas en los acuerdos de la Junta General Ordinaria de Accionistas,
acordd delegar en el Consejero Delegado, en los restantes Consejeros, en el Secretario (no
Consejero) y en el Vicesecretario (no Consejero) para que, cualquiera de ellos,
indistinfamente y con su sola firma, realicen en nombre de la Sociedad cuantos actos
entiendan convenientes o necesarios para la ejecucion del dividendo flexible (scrip
dividend), incluyendo todos aquellos actos relativos al Aumento de Capital.

2. OBJETO DEL PRESENTE DOCUMENTO

Este documento informativo (el “"Documento Informativo”) se emite a los efectos de lo
previsto en los articulos 1.4.(h) y 1.5.(g) del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso
de oferta publica o admisién a cotizacion de valores en un mercado regulado y por el que
se deroga la Directiva 2003/71/CE (el “Reglamento (UE) 2017/1129").

Conforme a lo establecido en el articulo 1.4.(h) la obligacién de publicar un folleto
establecida en el articulo 3, apartado 1 del Reglamento (UE) 2017/1129, no se aplicard a las
ofertas publicas de valores de los dividendos pagados a los accionistas actuales en forma
de acciones de la misma clase que aquellas por las que se pagan los dividendos, siempre
que esté disponible un documento que contenga informacién sobre el nUmero vy la
naturaleza de las acciones y los motivos y pormenores de la oferta. Asimismo, segun lo
establecido en el articulo 1.5.(g), la obligacién de publicar un folleto establecida en el
articulo 3, apartado 3 del Reglamento (UE) 2017/1129, no se aplicard a la admisién a
negociacion de las acciones ofertadas, asignadas o que vayan a ser asignadas
gratuitamente a los actuales accionistas, y los dividendos pagados en forma de acciones
de la misma clase que aquellas por las que se pagan los dividendos, siempre que las citadas
acciones sean de la misma clase que las que ya han sido admitidas a negociacion en el
mismo mercado regulado y que esté disponible un documento que contenga informacién
sobre el nUmero y la naturaleza de las acciones y los motivos y pormenores de la oferta.

El Documento Informativo se encuentra disponible en la pdgina web de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es) y en la pdgina web corporativa de la
Sociedad (www.fcc.es).

3. FINALIDAD Y DETALLES DEL AUMENTO DE CAPITAL
3.1. Finalidad del Aumento de Capital

La finalidad del Aumento de Capital es permitir instrumentar, total o parcialmente, la
remuneracién en acciones correspondiente al dividendo flexible (scrip dividend), ofreciendo
a los accionistas de FCC una alternativa que les permita recibir acciones liberadas de la
Sociedad.

3.2. NuUmero de derechos necesarios y nUmero de acciones a emitir

En aplicacion de las féormulas previstas en el apartado B (Acciones Nuevas a emitir) del
acuerdo adoptado bajo el punto quinto del orden del dia por la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 27 de junio de 2024, el Consejo de Administracién de la Sociedad ha

fijado los siguientes extremos del Aumento de Capital:

NUmero de derechos necesarios

El nUmero de derechos de asignacién gratuita necesarios para recibir una Accién Nueva es
de 23.



El indicado numero de derechos (“NUm. derechos”) se ha calculado, como se senala a
continuacién, teniendo en cuenta que el nUmero de acciones de FCC emitidas a esta fecha
(“NTAcc") es de 436.106.917, que el valor del dividendo flexible (scrip dividend) a repartir entre
los accionistas de la Sociedad (“Importe del scrip dividend”) es de 283.469.496,05 euros y que
la cotizacién media de la accién de FCC en el plazo previsto en el acuerdo (“Precio de
Cotizacion") es de 14,4342 euros.

NTAcc _ 436.106.917

Num.derechos = — — =
Num. provisional accs. 19.638.739

= 22,2065

Donde,

Importe del scrip dividend _ 283.469.496,05

= 19.638.739
Precio de Cotizacion 14,4342

Num. provisional accs. =

Esto es, redondeado al nUmero entero superior, tal y como se establecia en el acuerdo de la
Junta General de Accionistas, 23 derechos.

En este sentido, los accionistas de FCC que hayan adquirido sus respectivas acciones no mds
tarde de las 23:59 horas del dia de publicacién del anuncio del Aumento de Capital en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil (previsto para el 1 de julio de 2024), y que figuren
legitimados como accionistas en los registros contables de la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (“Iberclear”) a las 23:59
horas del segundo dia habil bursatil siguiente (previsto para el 3 de julio de 2024), recibirdn un
derecho de asignacion gratuita por cada accién de FCC de la que sean titulares.

NUmero de acciones nuevas a emitir

El nUmero mdximo de Acciones Nuevas a emitir en el Aumento Capital es de 18.961.170
acciones.

No obstante, el nUmero de Acciones Nuevas que efectivamente se emita podrd ser inferior,
pues dependerd del nUmero de derechos que sean adquiridos por FCC en virtud de su
Compromiso de Compra. En este sentido, la Sociedad renunciard a los derechos de
asignacion gratuita adquiridos en virtud de dicho compromiso, por lo que Unicamente se
emitirdn las Acciones Nuevas correspondientes a los derechos de asignacién gratuita no
adquiridos por FCC.

Ese nUmero mdximo de Acciones Nuevas a emitir (“NAN") resulta de la aplicacion de la
siguiente férmula:

NTAcc _ 436.106.917

NAN = =
NUm.derechos 23

= 18.961.170,30

Esto es, redondeado al niUmero entero inmediatamente inferior, tal y como se establecia en
el acuerdo de la Junta General de Accionistas, 18.961.170 Acciones Nuevas.

Debido a que el nUmero de derechos de asignacion gratuita necesarios para la asignacion
de una Accidén Nueva (23, de acuerdo con los cdlculos anteriores) multiplicado por el nUmero
mdximo de Acciones Nuevas a emitir (18.961.170, de acuerdo con los cdlculos anteriores), ha
resultado en 436.106.910 (esto es, en un numero inferior al nUmero de acciones en circulacion,
que a la fecha del presente documento asciende a 436.106.917), FCC ha renunciado a un
numero de derechos de asignacion gratuita igual a la diferencia entre ambas cifras (es decir,



a 7 derechos) a los exclusivos efectos de que el nUmero mdaximo de Acciones Nuevas a emitir
sea un numero entero y no una fraccioén.

Periodo de negociacién de los derechos de asignacion gratuita

El periodo de negociacién de los derechos de asignacion gratuita ha sido fijado en 15 dias
naturales, estando previsto que se inicie el 2 de julio de 2024 y que finalice el 16 de julio de
2024 (ambos dias inclusive).

3.3. Importe del Aumento de Capital y reserva con cargo a la que se redliza

A la vista del nUmero mdximo de Acciones Nuevas a emitir antes indicado, el importe
nominal méximo del Aumento de Capital asciende a 18.961.170 euros. El importe nominal en
gue efectivamente se aumentard el capital social dependerd, no obstante, del nUmero de
acciones que finalmente se emitan.

El importe del Aumento de Capital se cargard integramente contra la reserva voluntaria de
la Sociedad, cuyo importe a 31 de diciembre de 2023 ascendia a 2.248.442.558,67 euros.

El balance que sirve de base a la operacién es el correspondiente al ejercicio cerrado a 31
de diciembre de 2023, que ha sido auditado por Ernst & Young, S.L. con fecha 29 de febrero
de 2024 y aprobado asimismo por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 27
de junio de 2024 dentro del punto primero de su orden del dia.

3.4. Compromiso de compra de derechos

Precio del compromiso de compra de derechos

El precio del compromiso irrevocable de compra de derechos de asignacién gratuita asumido
por FCC es de 0,65 euros por derecho (el “Compromiso de Compra”). Dicho Compromiso de
Compra se extiende Unicamente a los derechos recibidos gratuitamente por los accionistas
de la Sociedad, no a los derechos comprados o de ofro modo adquiridos en el mercado.

En consecuencia, los accionistas de FCC que deseen recibir su remuneracién en efectivo
podrdn vender sus derechos de asignacion gratuita a FCC a un precio fijo de 0,65 euros
durante el periodo de vigencia del mismo que se indica a continuacién.

Periodo de vigencia del compromiso de compra de derechos

El Compromiso de Compra se extiende hasta el octavo dia natural a contar desde el dia del
comienzo de negociacién de los derechos de asignacién gratuita previsto para el 2 de julio
de 2024, esto es, hasta el 9 de julio de 2024.

3.5. Mecanismo compensatorio

A efectos de que resulten econdmicamente equivalentes las opciones de (i) tfransmitir los
derechos de asignacién gratuita a FCC en virtud del Compromiso de Compra vy (ii) percibir
dicho importe en Acciones Nuevas, esto es, sin que en términos econdmicos se favorezca o
penalice ninguna de dichas opciones, la Sociedad abonard, a su vez, a aquellos accionistas
de la Sociedad que optaran, parcial o totalmente, por recibir Acciones Nuevas, un
dividendo compensatorio en efectivo, a los efectos de compensar el menor valor
econdmico que, como consecuencia de la aplicacién de las férmulas de canje anteriores,
tendrian dichas Acciones Nuevas respecto del importe percibido en efectivo por los
accionistas en virtud del Compromiso de Compra.



En este sentido, en aplicacion de las féormulas previstas en el apartado E (mecanismo
compensatorio) del acuerdo adoptado bajo el punto quinto del orden del dia por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de 27 de junio de 2024, la Sociedad ha fijado el valor
tedrico del derecho de asignacion gratuita (“Valor tedrico del derecho™) en 0,601 euros.

El importe resulta de la aplicacién de la siguiente férmula:

(Precio de Cotizacién x Num. derechos)
(Nam.derechos + 1)

Valor tebérico del derecho = Precio de Cotizacion —

(144342x23)

= 14,4342 — = 0,6014
23+ 1)

Esto es, redondeado a la milésima de euro mds baja, tal y como se establecia en el acuerdo
de la Junta General de Accionistas, 0,601 euros.

Consecuentemente, la Sociedad abonard a sus accionistas que hayan optado, parcial o
totalmente, por recibir Acciones Nuevas liberadas un dividendo compensatorio (“Dividendo
Compensatorio” o “DC") cuyo importe serd igual al que resulte de la siguiente formula,
redondeado a la milésima de euro mds baja:

DC = (0,65 — valor tedrico del derecho) x (NUm. derechos ejercidos + NAN suscritas)

= (0,65 — 0,601) x (Num.derechos ejercidos + NAN suscritas)

donde,

“NUm. derechos ejercidos” = NUmero total de derechos de asignacion gratuita ejercidos por
el accionista.

“NAN suscritas” = NUmero total de Acciones Nuevas percibidas por el accionista.

El Dividendo Compensatorio se instrumentard a efectos exclusivamente operativos a través
de la distribucion de un dividendo a las Acciones Nuevas, una vez dichas acciones hayan sido
dadas de alta en los sistemas de Iberclear pero con anterioridad a su admisidén a negociacion
en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia (las “Bolsas de Valores
espanolas”) y, consecuentemente, con anterioridad a su equiparacién operativa al resto de
las acciones de la Sociedad.

En este sentido, FCC ha designado a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. para que redlice,
en calidad de entidad agente, las labores de agencia de la operacion.

3.6. Calendario tentativo

El calendario tentativo previsto para la ejecucion del Aumento de Capital es el siguiente:



FECHAS PREVISTAS PRINCIPALES HITOS

01/07/2024 = Publicacion del anuncio del Aumento de Capital en el BORME y en los boletines
(lunes) oficiales de cotizacién de las Bolsas de Valores espanolas.

Last trading date: fecha de referencia para participar en el scrip dividend. Los
accionistas de FCC que hayan adquirido sus acciones hasta esta fecha (inclusive), y
que figuren como accionistas en los registros de lberclear a las 23:59 horas (CET) del
record date, tendrdn derecho a participar en el scrip dividend.

02/07/2024 = Comienzo del periodo de negociacién de los derechos de asignacién gratuita.
(martes) Ex-date: fecha en la cual las acciones de FCC se negocian ya sin derechos.
03/07/2024 Record date: fecha efectiva de liquidacién de las operaciones realizadas en last
(miércoles) trading date.

09/07/2024 = Fin del plazo para solicitar la retribucion en efectivo en virtud del Compromiso de
(martes) Compra.

16/07/2024 = Fin del periodo de negociacién de los derechos de asignacion gratuita.

(martes) » Ejecucién de la orden de compraventa de los derechos de asignacién gratuita a los

accionistas que hubieran optado por vender sus derechos a la Sociedad en virtud del
Compromiso de Compra.

18/07/2024 = Pago efectivo a los accionistas que hubieran optado por vender sus derechos a FCC.
(jueves)

Del 23/07/2024 - = Trdmites para la inscripcién del Aumento de Capital y la admisién a negociacién de
al 30/07/2024 las Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores espanolas.

= Abono del Dividendo Compensatorio a las Acciones Nuevas.

31/07/2024 = Fecha estimada del inicio de la contratacion ordinaria de las Acciones Nuevas en las
(miércoles) Bolsas de Valores espanolas.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de producirse una variacién de las referidas fechas, la
Sociedad lo comunicard lo antes posible al mercado.

3.7. Asignacién de derechos y procedimiento para optar por efectivo o acciones nuevas

Tal y como se ha indicado anteriormente, los derechos de asignacién gratuita se asignardn
a los accionistas de FCC que hayan adquirido sus acciones hasta el 1 de julio de 2024, y que
figuren como accionistas en los registros contables de Iberclear el 3 de julio de 2024.

El periodo de negociacion de derechos comenzard el dia hdbil siguiente al de la publicacién
del anuncio de la ejecuciéon del Aumento de Capital en el BORME y tendrd una duracion de
15 dias naturales (esto es, del 2 de julio de 2024 al 16 de julio de 2024, ambos inclusive).
Durante este periodo, los derechos serdn negociables y, por tanto, podrdn ser transmitidos,
en las mismas condiciones que las acciones de las que deriven, en las Bolsas de Valores
espanolas a fravés del Sistema de Interconexiéon Bursatil (SIBE).

Durante el periodo de negociacion de derechos de asignacién gratuita, los accionistas
podrdn optar por efectivo o Acciones Nuevas en los términos anteriormente indicados, asi
como vender o adquirir en el mercado derechos de asignacion gratuita suficientes y en la
proporcidn necesaria para suscribir Acciones Nuevas.

No obstante, los accionistas que deseen aceptar el Compromiso de Compra de derechos
asumido por FCC al precio fijo garantizado (esto es, a 0,65 euros por derecho) deberdn
comunicar su decisidn no mds tarde del 9 de julio de 2024. A falta de comunicacién expresa,
los accionistas recibirdn Acciones Nuevas.

El Compromiso de Compra se extiende Unicamente a los derechos recibidos gratuitamente
por los accionistas, no alos derechos comprados o de ofro modo adquiridos en el mercado.
Para decidir entre las opciones que ofrece FCC, los accionistas deberdn dirigirse a las



entidades en las que tengan depositadas sus acciones y los derechos de asignacién gratuita
correspondientes a éstas para comunicar su decision. El Aumento de Capital se efectuard
libre de gastos y de comisiones en cuanto a la asignacién de las Acciones Nuevas emitidas.
La Sociedad asumird los gastos de emisidn, suscripcién, puesta en circulacion, admision a
negociacion y demds relacionados con el Aumento de Capital.

Sin perjuicio de lo anterior, los accionistas de la Sociedad deben tener en cuenta que las
entidades participantes en lberclear en las que tengan depositadas sus acciones podrdn
establecer, de acuerdo con la legislacién vigente, las comisiones y los gastos repercutibles
en concepto de suscripcion de las Acciones Nuevas y de administracion, derivados del
mantenimiento de los valores en los registros contables, que libremente determinen.
Asimismo, las referidas entidades participantes podrdn establecer, de acuerdo con la
legislaciéon vigente, las comisiones y gastos repercutibles en concepto de tramitacion de
érdenes de compra y venta de derechos de asignacién gratuita que libremente determinen.

En todo caso, los accionistas deberdn considerar los aspectos fiscales (y, en particular, la
existencia de retenciones, en su caso) aplicables a cada una de las opciones (véase el
apartado 5 del Documento Informativo).

3.8. Acciones en depoésito

Una vez finalizado el periodo de negociacion de los derechos de asignaciéon gratuita, las
Acciones Nuevas que no hubieran podido ser asignadas por causas no imputables a la
Sociedad se mantendrdn en depdsito a disposicion de quienes acrediten la legitima
titularidad de los correspondientes derechos de asignacion gratuita. Transcurridos tres anos
desde la fecha de finalizacion del referido periodo de negociacion de los derechos de
asignacion gratuita, las Acciones Nuevas que aun se hallaren pendientes de asignacion
podrdn ser vendidas por cuenta y riesgo de los interesados de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 117 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio. El importe liquido de la mencionada venta serd
depositado en el Banco de Espana o en la Caja General de Depdsitos a disposicion de los
interesados.

4. NATURALEZA DE LAS ACCIONES A EMITIR
4.1. Valor nominal, tipo de emisién y representacion de las acciones

Las Acciones Nuevas que se emitan en el Aumento de Capital seréin acciones ordinarias de
1 euro de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en
circulaciéon y que figuran ya admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores espanolas a
través del Sistema de Interconexién Bursdtil (SIBE).

Las Acciones Nuevas se emitirdn a un tipo de emisién de 1 euro, esto es, sin prima de emision,
y estardn representadas mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se atribuird
a lberclear y a sus entidades participantes.

4.2. Derechos de las nuevas acciones

Las Acciones Nuevas atribuirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos que
las acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacién, a partir de la fecha en
que gueden inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables y hayan sido
admitidas a negociaciéon en las Bolsas de Valores espanolas.



4.3. Admisién a negociacién

La Sociedad solicitard la admision a negociacion de las Acciones Nuevas en las Bolsas de
Valores espanolas, a tfravés del Sistema de Interconexién Bursdatil (SIBE).

Sujeto a la obtencién de las autorizaciones oportunas, se estima que la negociacion ordinaria
de las nuevas acciones en las Bolsas de Valores espanolas comience el 31 de julio de 2024.

5. REGIMEN FISCAL

El régimen fiscal aplicable en Espana a los accionistas serd, con cardcter general, el régimen
que se describe a continuacién, todo ello sin perjuicio de las especialidades que sean de
aplicacién a los accionistas no residentes o sujetos a tributacién en los territorios forales del
Pais Vasco o en la Comunidad Foral de Navarra, asi como de los potenciales cambios
normativos futuros que puedan afectar al régimen fiscal aplicable.

a) Recibir acciones nuevas totalmente liberadas:

Para los accionistas, contribuyentes a los efectos del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (el “IRPF") o del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (el “IRNR") sin
establecimiento permanente en Espana, la entrega de las Acciones Nuevas no
comportard la obtencién de renta. No obstante, a efectos de futuras transmisiones, el
valor de adquisicion, tanto de las Acciones Nuevas como de las acciones de las que
procedan, serd el que resulte de repartir el coste total para el accionista entre el nUmero
de ftitulos, tanto los antiguos como los liberados que correspondan. La fecha de
adqguisicidn de las Acciones Nuevas serd la que corresponda a las acciones de las
cuales procedan.

Respecto de los accionistas, confribuyentes alos efectos del Impuesto sobre Sociedades
(el "IS") o del IRNR y que actuen a través de establecimiento permanente en Espana,
cerrando un ciclo mercantil completo, dado que la normativa fiscal aplicable no
contiene un criterio especifico al efecto, resultard de aplicacion el criterio establecido
por la norma contable. A estos efectos, el fratamiento contable de estas operaciones
queda recogido en la Resolucién del ICAC de 5 de marzo de 2019. De acuerdo con el
criterio contable sentado por el ICAC en dicha resolucion, desde el 1 de enero de 2020
la entrega de los derechos de asignacién gratuita determina en el socio la
contabilizacién, en todo caso, de un derecho de cobro y el correspondiente ingreso
financiero integrable en la base imponible del IS o del IRNR. Por otra parte, los inversores
deberian tener en cuenta las reglas especiales de valoracién contempladas en la
normativa tributaria, a efectos de la determinacion de la base imponible, que pudieran
resultar aplicables en atenciéon a la naturaleza de las reservas con cargo a las cuales la
Sociedad realizara la ampliacion de capital. En particular, habrd que atender a la regla
prevista en el articulo 17.6 de la Ley del IS para los casos en los que la reserva utilizada
para la emision de acciones fuera la reserva por prima de emisidon. Asimismo, las rentas
obtenidas por los inversores podrian quedar exentas de tributacién (en un 95%), si se
cumplieran los requisitos previstos por la normativa aplicable y, en particular, los
contemplados en el articulo 21 de la Ley del IS.

De acuerdo con el criterio administrativo sentado por la Direccién General de Tributos
en diversas consultas vinculantes, no procederd la prdctica de retencién o ingreso a
cuenta por parte de FCC en la entrega de acciones liberadas o derechos de asignacion
gratuita.

En cuanfo al importe que perciban los accionistas de la Sociedad en forma del
Dividendo Compensatorio detallado en el apartado 3.5 del Documento Informativo, se
aplicard lo dispuesto a continuacion para el importe obtenido en la transmision de
derechos a la Sociedad en virtud del Compromiso de Compra.



b) Transmitir la totalidad o parte de sus derechos de asignacién gratuita a la Sociedad en
virtud del Compromiso de Compra:

En el supuesto de que los titulares de los derechos de asignacidn gratuita decidan acudir
al Compromiso de Compra, el régimen fiscal aplicable al importe obtenido en la
fransmision a FCC o a la filial de ésta de los derechos de asignacién gratuita poseidos
en su condicién de accionistas serd equivalente al régimen aplicable a los dividendos
distribuidos directamente en metdlico y, por tanto, estardn sometidos a la retencion a
cuenta del impuesto oportuno y a la tributacidén correspondiente, en funcién del
impuesto que resulte de aplicacién de acuerdo con la naturaleza del perceptor (IS, IRPF
o IRNR).

Asi, en el caso de que los dividendos estén sujetos al IS, la retencién aplicable serd de
un 19% (salvo que resulte de aplicacién la exencidon prevista en el Reglamento del IS en
aqguellos casos en los que se cumplan los requisitos del articulo 21.1 de la Ley del IS, en
cuyo caso no estardn sujetos a retencion). Por otfro lado, los dividendos tributardn en
sede del socio al tipo de gravamen que le resulte de aplicacién (normalmente, al tipo
general del 25%), pudiendo, en su caso, estar exentos en un 95% en caso de cumplirse
los requisitos del articulo 21.1. de la Ley del IS. El mismo régimen resultard de aplicaciéon
en el caso de dividendos sujetos al IRNR cuando el accionista no residente opere
mediante establecimiento permanente en Espana.

En el caso de contribuyentes del IRPF o del IRNR sin establecimiento permanente en
Espana, el dividendo tendrd la consideracion de rendimiento de capital mobiliario. En
ambos casos, el tipo de retencidn aplicable esigual aun 19%, y sin perjuicio de la posible
aplicacién prevista en determinados casos por la normativa interna o en el
correspondiente convenio para evitar la doble imposicion que haya sido suscrito entre
Espafia vy el pais de residencia del contribuyente.

c) Transmitir la totalidad o parte de sus derechos de asignacién gratuita en el mercado:

En el supuesto de que los accionistas vendan sus derechos de asignacién gratuita en el
mercado, el importe obtenido en la transmisidén al mercado de dichos derechos tendrd
el régimen fiscal que se indica a continuacion:

Para los contribuyentes a los efectos del IRPF o del IRNR sin establecimiento permanente
en Espana, el importe obtenido en la transmisién en el mercado de los derechos de
asignacion gratuita tendrd la consideracion de ganancia patrimonial para el
fransmitente. Para los accionistas sujetos pasivos del IRPF, con cardcter general dicha
ganancia patrimonial estard sujeta a retencidon a cuenta del IRPF al tipo impositivo
correspondiente (actualmente, un 19%). Esta retencién se practicard por la entidad
depositaria correspondiente y, en su defecto, por el intermediario financiero o el
fedatario publico que haya intervenido en la transmision. Para los accionistas sujetos
pasivos del IRNR sin establecimiento permanente en Espana, la ganancia estard sujeta
a tributacion por este impuesto (actualmente, un 19%), sin perjuicio de la posible
aplicacién de la exencion recogida en la normativa interna o, en su caso, en el
correspondiente convenio para evitar la doble imposicidn que haya sido suscrito entre
Espana y el pais de residencia fiscal del contribuyente.

En el IS y en el IRNR con establecimiento permanente en Espana, en la medida en que
se cierre un ciclo mercantil completo, se tributard conforme a lo que resulte de la
normativa contable aplicable y de la normativa aplicable a dichos impuestos.

Debe tenerse en cuenta que este resumen no explicita fodas las posibles consecuencias
fiscales de las distintas opciones relacionadas con el dividendo ni con el Aumento de Capital.
No se detallan, especialmente, las consecuencias que se pueden producir en sus paises de
residencia para aquellos accionistas que no sean residentes en Espana a efectos fiscales, ni



las variaciones que pudieran resultar como consecuencia, en su caso, de la aplicaciéon de un
Convenio para evitar la doble imposicidon que el estado espanol pudiera tener suscrito con el
estado de residencia fiscal del accionista. Por ello, se recomienda que los accionistas
consulten con sus asesores fiscales sobre elimpacto fiscal especifico del sistema de retribuciéon
propuesto, tfeniendo en cuenta las circunstancias particulares de cada accionista o titular de
derechos de asignacion gratuita, y que presten atencién a las modificaciones que pudieran
producirse, tanto en la legislaciéon vigente a la fecha de este Documento Informativo como
en sus criterios de interpretacion.



